Styrelsens yttrande jamlikt 16 a kap 7 8§ aktiebolagslagen
avseende vissa narstaendetransaktioner

Sustainable Energy Solutions Sweden Holding AB (publ)

1. Inledning och bakgrund

Sustainable Energy Solutions Sweden Holding AB (publ) (“Bolaget”) bedriver verksamhet
bestaende i att bl a tillhandahalla sofistikerade varme- och kylaldsningar till sina kunder.

En aspekt av Bolagets verksamhet dr att agera leverantor av s k “fardig-varme-losningar”,
som innebér att Bolaget tillhandahaller sina produkter och losningar till slutkunder, som i
varierande grad betalar genom att inga ett leveransavtal for varme eller kyla, och i vissa fall
aven for delar av sadana produkter och tjanster dver tid. Strategiskt dr “fardig-virme”-
projekten inte det centrala i Bolagets verksamhet, eftersom den for med sig en roll som
varme- eller kylaleverantor, snarare &n att vara en ledande leverantdr av sofistikerade varme-
och kylalosningar. Fardig-varme”-projekten kan dock stotta den huvudsakliga inriktningen,
och &r darfor inte ovasentlig for Bolagets verksamhet.

Fardig-varme-projekten &r langsiktigt Ionsamma, men kréaver inledningsvis rorelsekapital for
att bestrida erforderliga investeringar i produkter och tjanster i den utstrackning som kravs for
att implementera den valda kundlésningen. Pa sikt ar det sakerligen majligt for Bolaget att
ombesorja sadan rorelsekapitalfinansiering pa egen hand, nér andelen “fardig-varme”-kunder
har blivit tillrackligt stor, men for nérvarande ar Bolaget beroende av dgarfinansiering och
saknar mojligheter att erhalla tillracklig extern finansiering.

Inom ramen for Bolagets verksamhet finns det for ndrvarande tva ”fardig-virme”-projekt som
ar fardiginvesterade, Kungsberget och Branas, och ytterligare ett, Utvide, som &r néra
fardigstallande. Ytterligare kunddiskussioner fors, vilka kan leda till ytterligare kontrakt inom
den nérmaste tiden.

Med anledning av vad som angivits ovan har Bolaget sékt olika losningar for att kunna fa
finansiering pa sina “fardig-varme”-projekt, med utgangspunkten att ”fardig-virme”-
projekten stodjer huvudverksamheten, men inte &r strategiskt viktig i sig sjélv.

Efter diskussioner med bl a huvuddgarna har Bolaget kommit fram till féljande 16sning, att
understallas bolagsstdmmans godké&nnande.



2. Styrelsens redogorelse for forslag till transaktion

Bolaget har diskuterat med en av de storre aktiedgarna, Meus Liberi Tripudium AB ("MLT”)
om att MLT skulle ta ett storre ansvar for att arrangera for finansiering av “fardig-virme”-
projekten. Detta skulle ske genom att MLT forvérvar Bolagets befintliga fardig-varme™-
projekt, och pa basen av de befintliga projekten soker ytterligare finansiering, dels i form av
eget kapital, dels genom skuldfinansiering, for att finansiera ytterligare “fardig-varme”-
projekt som Bolaget kan komma att kontraktera.

En transaktion av detta slag faller in under 16 a kap i aktiebolagslagen som en s k
narstaendetransaktion.

Diskussionerna har lett till att Bolaget kommit 6verens med MLT om f6ljande
transaktionsforslag, att understéllas bolagsstamman i Bolaget for godkénnande:

e MLT forvarvar de befintliga “fardig-varme-"projekten, Kungsberget, Branids och
Utvide. Dessa projekt har éverforts till Sustainable Energy Solutions Sweden AB, ett
heldgt dotterbolag till Bolaget ("Dotterbolaget”), ett bolag som inte innehéller ndgra
andra tillgdngar dn “fardig-varme”-projekten

e Bokfort varde i Bolaget for de aktuella projekten uppgar till ca MSEK 21, och
kopeskillingen har bestamts till MSEK 22.

e Kopeskillingen betalas genom att MLT betalar fyra miljoner kontant, och resten
genom att MLT efterger 1an mot Bolaget pa 18 miljoner kronor.

e Genom forvarvet tillfors Bolaget nodvandig likviditet som rérelsekapital for att kunna
fullgéra andra projekt, och for att — forutsatt att erforderliga kundavtal ingas — kunna
inleda arbete med nya “firdig-virme”-projekt. Samtidigt minskar skulderna pa
Bolagets balansrakning, och det uppstar dven en viss resultatmassig effekt, da
kopeskillingen overstiger det belopp som Bolaget investerat och darmed har bokfort
med ca en miljon kronor.

e Bolaget ingdr avtal med Dotterbolaget som forvarvats av MLT (och som fatt
arbetsnamnet "SENS Hallbar Narvirme”), enligt vilket Bolaget skall fortsitta skota
drift och underhall av befintliga ’fardig-varme”-projekt mot ersattning, och enligt
vilket Dotterbolaget, tillsammans med MLT, atar sig att soka ytterligare finansiering
for sidana tillkommande *firdig-virme”-projekt som Bolaget kan komma att inga
avtal om. Avtalet omfattar &ven en begrénsad ratt for Dotterbolaget att anvanda
namnet "SENS”.

e Transaktionen avses genomforas sa snart bolagsstamma i Bolaget har godkant
forslaget. MLT kommer oaktat detta tillféra Bolaget kopeskillingen under vissa
trancher under juni och juli for att sakerstélla erforderlig likviditet — den sista tranchen
betalas efter bolagsstdmmans godké&nnande.

e Om bolagsstamman i Bolaget inte godkanner transaktionen kommer den kontanta
delen av kopeskillingen omvandlas till langfristiga lan, pa villkor som motsvarar de
tidigare agarlan som MLT gjort tillgangliga for Bolaget, mot vilka Bolaget far
pantsatta aktierna i Dotterbolaget som sékerhet for. | sadant fall har bolagsstamman
aven att ta stallning till om lanen fran MLT kan godkannas.



3. Styrelsens stallningstagande

Styrelsens bedémning &r att transaktionen tillfor Bolaget nddvandigt likviditet, samtidigt som
det tillfor Bolaget en mojlighet att — givet att Bolaget och Dotterbolaget/MLT kommer
overens darom — erhalla ytterligare finansiering for nya fardig-varme”-projekt.

Styrelsen bedomer vidare att den 6verenskomna kopeskillingen ar marknadsmassig, bade
beddmt utifrdn en “tillgdngsbaserad” virdering, och utifran en sedvanlig multipelvardering pa
den avkastning som de befintliga “fardig-varme”-projekten kan bedémas avkasta.

Styrelsen rekommenderar darfor aktiedgarna att godkanna transaktionen, och éverlamnar
darefter fragan till bolagsstamman for beslut.

| styrelsens beslut har inte ledaméterna Hans Andréasson och Albert Elfstrom inte deltagit, da
de dven foretrdder MLT.

Stockholm den 24 juni 2020
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