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Sustainable Energy Solutions
Sweden Holding AB (publ)

Januari-september 2018

Sustainable Energy Solutions Sweden Holding AB (publ) ("SENS”) bygger och levererar energildsningar till
fastighetsagare, energibolag, kommuner och privatpersoner. Produkterna baseras i huvudsak pa borrhalslager samt
energieffektiv distribution av energi. SENS levererar och installerar aven varmepumpar och dartill hérande service
for privatpersoner under varumarket "Energikomfort - en del av SENS-gruppen”.

SENS vision ar att bli den ledande aktéren inom leveranser av system for leverans av varme och kyla.
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Delarsrapport Q3 2018, | juli — 30 september

e  Forvarv av Sustainable Energy Solutions Sweden AB (SENS) genomfort
e  Byte av firma till Sustainable Energy Solutions Sweden Holding AB

e Ny ledning och delvis ny styrelse
e Nya finansiella huvudagare

e  Svagt utfall for kvartalet beroende pa betydande nedskrivningar

Juli-september Januari-september Helar
Sammandrag av koncernens
resultatutveckling, Mkr 2018 2017 2018 2017 2017
Nettoomsattning 7,2 14,1 25,9 26,9 35,0
Rorelseresultat (EBIT) -8,1 -3,1 -11,5 -8,4 -17,4
Periodens resultat per aktie, kr -0,79 -0,54 -1,40 -1,80 -2,70
Eget kapital koncern (UB) 16,3 2,6 16,3 2,6 -2,5

Forvarvet av Sustainable Energy Solutions Sweden AB
(SENS)

| juli traffades en 6verenskommelse mellan de storre aktiedgarna i SENS och 1QS Energikomfort,
som innebar att IQS Energi Komfort AB foreslogs forvarva SENS genom betalning med egna aktier.
Pa en extra bolagsstdmma den 31 augusti godkandes bolagets forvarv. Aktiedgarna i SENS ager
darefter 90% av den nya koncernen, | samband med forvarvet andrades bolagets firma fran 1QS
Energi Komfort AB till Sustainable Energy Solutions Sweden Holding AB (publ).

Vid den extra stdmman utsags tre nya styrelseledaméter, Hans Andréasson, Mats Edlund, samt
Albert Elfstrom. Anders HOornqvist samt Sverker Littorin kvarstod fran den tidigare styrelsen. Hans
Andréasson utsags till styrelsens ordférande och Jan Egenas till VD. En ny ledningsgrupp har
tillsatts bestadende av Bengt Uusitalo (teknisk chef), Mattias Sundh (entreprenadchef), Olof
Hermelin (CFO), Mikael Zar (platschef Arninge), Peter Mattsson (konsultchef) och Calle Wellenius
(saljchef).

Koncernen arbetar med integrationen av bolagen, vilken beraknas vara klar under det forsta
kvartalet nasta ar.

VD-kommentar

SENS-koncernen ar verksam inom tre huvudomraden, entreprenadverksamhet, konsulttjanster
samt villainstallation och service. SENS kan &ven installera, 4ga och driva anldggningarna at sina
kunder. | de fallen kdper kunden endast varme och kyla, s. k. Fardig Varme-projekt.

Det huvudsakliga fokuset for koncernen under kvartalet har varit integration av SENS och 1QS
Energikomfort. Arbetet har varit framgangsrikt och l6per enligt plan. Det har bland annat inneburit
att se 6ver hur personalen kan samverka battre och hur man drar nytta av kompetensoéverforingar
och synergier inom koncernen.

Kvartalet har visat pa en stark orderingang pa konsultsidan, dar belaggningen ser god ut, och
lagda order tacker ca 1/3 av nasta arsproduktion. P4 entreprenadsidan har stora anstrangningar
gjorts for att offerera ett antal mycket stora projekt, vilket har belastat utfallet i kvartal 3.
Privatkundsmarknaden medfor fortsatta utmaningar med belaggning och forsaljning. En
omorganisation dar forsaljning kommer styras centralt har genomforts, och fortsatt éversyn kring
bemanning kommer ske inom affarsomradet. Fardig Varme utvecklas starkt, och koncernens tre
Fardig Varme-projekt I16per alla enligt plan.

Sammantaget ser vi en god efterfragan pa vara produkter och tjanster, vilket i sin tur kommer leda
till ett expansivt 2019. Vi ser ocksa att en del projekt forskjutits nagot i tid, och darmed kommer
kunna genomfdras forst under kvartal fyra eller under 2019. Resterande del av 2018 kommer till
stor del handla om integration, konsolidering och starkande av varumarket.

Under 2019 raknar vi slutligen med att se en kraftig expansion i vara solcells- och solfangarprojekt.
Det kommer ske som en integrerad del av vara entreprenad- och Fardig varme-projekt.
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Viasentliga handelser under rapportperioden

e  Forvarvet av SENS

e  Erhallandet av borrtillstand for ett tredje Fardig varme-projekt

e  Expansion av Fardig Varmeprojektet i Kungsberget

e  Fem offerter till ett sammanlagt varde om knappt MSEK 270 till en kund

Handelser efter Rapportperioden

e SENS har, under oktober manad, erhallit ett 1an fran MLT, bolagets huvudagare, om
MSEK 3

e  Calle Wellenius har bérjat som férsaljningschef

e Avtal har ingatts avseende forvarv av Wessman Group AB, inklusive dotterbolag. Ett
foretag verksamt inom borrning och installation

Jan Egenas

VD

Kommentarer till den finansiella utvecklingen i koncernen
Juli-september 2018

Koncernen redovisade en nettoomsattning pa 7,2 MSEK (14,1) och ett rorelseresultat (EBIT)
uppgick till -8,1 MSEK (-3,1). Det samre utfallet ar huvudsakligen hanforlig till Iagre omsattning till
foljd av fordrdjda beslut av kunderna avseende fastighetsprojekt samt till betydande
nedskrivningar om 3,6 MSEK.

Bland finansiella kostnader ingar rantekostnader med 0,6 MSEK, som i rapporten for andra
kvartalet redovisats som emissionskostnad, dvs avdragspost i eget kapital. Detta ar saledes en
omfoéring av posten via resultatrakningen utan paverkan pa det egna kapitalet.

Januari-september

Nettoomsattningen for januari-september uppgick till totalt 25,9 MSEK (26,9), en minskning med
4% i jamforelse med foregaende ar. Rorelsens kostnader uppgick under perioden till 37,4 MSEK
(35,0), dvs 2,4 MSEK hogre an for motsvarande period forra aret. Rorelseresultatet uppgick till -
11,5 MSEK (-8,4) och resultatet for perioden uppgick till -12,8 MSEK (-8,9).

Finansiella stallningen

Det egna kapitalet uppgick per 2018-09-30 i SENS Holding till 47,5 MSEK och aktiekapitalet till
5,7 MSEK. Bolaget har inget utestaende konvertibelt 1an eller optionsprogram.

Bolaget har under tredje kvartalet erhallit Ian fran aktieagare pa 16,5 MSEK, varav 4,5 MSEK
avsett I6sen av Kkortfristiga 1an. Lanen 16per med 6,0% rénta under 12 manader. Totalt uppgick lan
fran aktiedgare per den 30 september till 18,2 MSEK. Efter rapportperiodens utgang har lan pa
ytterligare 3,0 MSEK tagits upp fran aktiedgare.

SENS har emitterat preferensaktier till ett varde om 20 MSEK for finansiering av Fardig Varme
projekt. Bolaget har vidare ett avtal med LMK om en mgjlighet att emittera ytterligare 60 MSEK i
preferensaktier, givet vissa villkor. Preferensaktierna har en preferens pa 7% av det emitterade
beloppet pa ar.

Framtidsutsikter

Bolaget kommer under det fjarde kvartalet fortsatta arbetet med integrering och konsolidering av
verksamheten, Framforallt kommer stor vikt Idggas pa att konkretisera den befintliga offerstocken
till levererade projekt. Bolaget ser ett kraftigt 6kande intresse i marknaden for dess produkter, och
ser en planenlig expansion av leveranser under 2019.
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Kommande rapporteringstillfallen

e  Bokslutskommuniké 2018, 21 februari 2019

Granskningsrapport.

Denna rapport har granskats oversiktligt av bolagets revisor.

Organisation och medarbetare
Antalet heltidsarbetande per den 30 september 2018 uppgick till 34 st.

Agarférhallande

SENS aktierna ar noterade pa Nordic MTF (NGM). Genom listningen av bolagets aktie starker vi
bolagets langsiktiga atagande till de kunder som investerar i férnyelsebar energi och sakerstaller
att kunden har en stark och transparant samarbetspartner lang tid framover.

Per den 30 september 2018 fanns det 11 364 453 aktier i bolaget, vilket ocksa motsvarar
genomsnittligt antal for kvartalet. Genomsnittligt antal aktier under januari-september uppgick till
9119 340.

Styrelsen och verkstallande direktéren forsakrar att deldrsrapporten ger en rattvisande dversikt av
moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker
och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm 14 november, 2018

Styrelsen



Finansiell information
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Resultatrakning koncern

Juli-sep Juli-sep Jan-se;; Jansep Helar
Belopp i Tkr 2018 2017 2018 2017 2017
Nettoomsattning 7197 14 092 25 861 26 906 34977
Foérandring av lagervaror under tillverkning,
fardiga varor och pagaende arbete 244 -212 -36 -292 -796
Ovriga intakter 6 0 140 22 303
Summa rérelsens intékter 7447 13 880 25 965 26 636 34 484
Rérelsens kostnader
Ravaror och férnddenheter -8 040 -12 946 -20716 -21 306 -32 282
Ovriga externa kostnader -2 870 -675 -5 440 -3 700 -5 827
Personalkostnader -3739 -3324 -10 222 -10 001 -13 570
Av-och nedskrivningar pa immateriella och
materiella anlaggningstillgangar -917 -11 -1 052 -29 -246
Summa rérelsens kostnader -15 566 -16 956 -37 430 -35 036 -61 925
Rérelseresultat -8119 -3076 -11 465 -8 400 -17 441
Besultat fran finansiella poster
Ovriga rorelseintakter och liknande
resultatposter 0 0 0 0 1
Rantekostnader och liknande resultatposter -822 -173 -1 333 -457 -751
Resultat efter finansnetto -8941 -3 249 -12 798 -8 857 -18 191
Skatt pa arets resultat 0 0 0 0 4222
Arets resultat -8941 -3 249 -12 798 -8 857 -13 969
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BALANSRAKNING - Koncernen

Belopp i Tkr 180930 170930 171231
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Koncessioner, patent, licenser, varuméarken samt

liknande rattigheter 3644 0 0
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och

liknande arbeten 221 0 0
Goodwill 10 807 1000 800
Summa immateriella tillgangar 14 672 1 000 800
Materiella anldggningstiligangar

Byggnader och markanlaggningar 3936 0 0
Inventarier, verktyg och installationer 5717 170 153
Summa materiella anlaggningstillgdngar 9653 170 153
Finansiella anlaggningstillgangar

Uppskjutna skattefordringar 8186 3964 8186
Langfristiga fordringar 434 0 0
Summa finansiella anlaggningstillgdngar 8620 3964 8186
Summa anlaggningstillgdngar 32945 5134 9139
Omséttningstillgangar

Varulager

Révaror och férnddenheter 937 1984 1264
Pagaende arbeten 5355 0 0
Forskott till leverantorer 120 492 120
Summa varulager 6412 2476 1384
Kundfordringar 4 569 3175 3610
Aktuell skattefordran 0 53 0
Ovriga fordringar 1715 0 73
Upparbetade men ej fakturerade intakter 825 1088 0
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1448 1867 924
Likvida medel 3981 51 53
Summa omséattningstillgangar 18 951 8710 6 044
SUMMA TILLGANGAR 51 896 13844 15 183
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BALANSRAKNING - Koncernen

Tkr 180930 170930 171231
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet EK 5782 2968 2968
Fria reserver exklusive arets resultat 23346 8510 8510
Arets resultat -12798 -8 857 -13 969
Summa eget kapital 16 330 2621 2491
Avsattningar

Avsattningar for garantier 328

Summa avsattningar 328 0
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 0 136 0
Ovriga finansiella skulder 1719 0 0
Ovriga skulder 0 16 0
Summa langfristiga skulder 1719 152 0
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 661 2818 1713
Ovriga finansiella skulder 16 497 0 0
Leverantorsskulder 10 178 4 486 6663
Skatteskulder 116 14 90
Ovriga kortfristiga skulder 2820 2011 5261
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 3248 1742 3947
Summa kortfristiga skulder 33520 11071 17 674
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 51 896 13844 15 183
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Kassaflédesanalys - koncern

Belopp i Tkr Juli-sep-18 | Juli-sep-17 | Jan-sep-18 | Jan-sep-17 | Helar 2017
Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat -8 119 -3076 -11 465 -8 400 -17 441
Justering for poster som inte ingar i

kassaflodet 1549 14 1666 29 247
Erhallen ranta 0 0 0 0 1
Erlagd rénta -887 -176 -1 333 -457 -752
Betald skatt -22 0 -67 58 -64
Kassafldde fran den I6pande

verksamheten fore férandring av

rérelsekapital -7479 -3 238 -11 199 -8770 -18 009
Okning (-)/minskning (+) av varulager -5 183 -490 -5 028 -627 465
Okning (-)/minskning (+) av

rorelsefordringar -4 691 7493 -3951 2416 4 035
Okning (+)/minskning (-) av

rorelseskulder 6191 1841 401 -1314 2972
Kassaflode fran den I6pande

verksamheten -11 162 5 606 -19 777 -8 295 -10 537
Investeringsverksamheten

Forvarv av immateriella tillgangar 0 0 0 -1 000 -1 000
Forvarv av materiella tillgangar 211 -72 211 -97 -97
Férvarv av koncernféretag 1 508 0 1 508 0 0
Forséaljning av materiella tillgangar 6 0 6 17 17
Kassaflode fran

investeringsverksamheten 1303 -72 1303 -1 080 -1 080
Finansieringsverksamheten

Nyupptagna kortfristiga finansiella

skulder 16 817 1844 16 817 7016 9463
Amortering av finansiella skulder -4 705 -5 205 -614 -5734 -5 938
Aktiedgartillskott 0 -1 000 0 -1 000 -1 000
Férandring checkrakningskredit -43 0 -779 0 0
Okning av langfristiga skulder 1719 0 1719 0 0
Nyemission netto efter emissionskostn. 0 -1 252 5259 7921 7921
Kassaflode fran

finansieringsverksamheten 13 788 -5 613 22 402 8203 10 446
Kassaflode 3929 -79 3928 -1172 -1171
Likvida medel vid periodens borjan 52 131 53 1224 1224
Likvida medel vid periodens slut 3981 51 3981 51 53




Férandring av Eget kapital i koncernen
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Annat eget Periodens | Summa eget
Belopp i Tkr Aktiekapital kapital resultat kapital
Ingdende balans 2018-01-01 2968 8510 -13 969 -2491
Vinstdisposition enligt bolagsstémma -13 969 13 969 0
Foretradesemission netto efter emissionskostnader 2714 2545 5 259
Sammanlaggning av aktier -5114 5114 0
Registrering av aktiekapital vid apportemission 5114 5114
Effekt av omvant forvarv 21246 21246
Periodens resultat -12 798 -12 798
Summa 5682 23 446 -12 798 16 330

Redovisningsprinciper och varderingsprinciper

Arsredovisningslagen och Bokféringsndamndens allmanna rdd BFNAR 2012:1 (K3) tillampas vid upprattandet av

finansiella rapporter

Sustainable Energy Solutions Sweden Holding AB (publ), org.nr 556530-5868

Jag har utfért en oversiktlig granskning av bifogade delarsrapport for Sustainable Energy
Solutions Sweden Holding-AB(publ) per den 30 september 2018. Det &r styrelsen och
verkstéllande direktéren som har ansvaret for att uppratta och rattvisande presentera
denna finansiella delarsinformation i enlighet med IAS 34. Mitt ansvar ar att uttala en
slutsats om denna finansiella delarsinformation grundad pa min éversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Jag har utfért min 6versiktliga granskning i enlighet med International Standard on
Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delérsinformation
utford av foretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att géra
forfragningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga for finansiella fragor och
redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga
granskningsatgérder. En éversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt
mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA
och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgérder som vidtas vid en éversiktlig
granskning goér det inte mojligt fér mig att skaffa mig en sadan sékerhet att jag ) blir
medveten om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en
revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en oversiktlig granskning har darfor
inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa min o6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omsténdigheter
som ger mig anledning att anse att den bifogade finansiella delarsinformationen inte, i allt
vasentligt, ger en rattvisande bild av foretagets finansiella stallning per den 30 september
2018 samt av dess finansiella resultat och kassafléde fér den niomanadersperiod som
slutade per detta datum i enlighet med IAS 34.

Stockholm 2018-11-14

Auktoris€cad yevisor




