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Sustainable Energy Solutions Sweden Holding AB (publ) ("SENS”) bygger och levererar energilésningar till
fastighetsagare, energibolag, kommuner och privatpersoner. Produkterna baseras i huvudsak pa
energilagring i borrhalslager samt energieffektiv distribution och atervinning av energi. Sedan samgaendet
med Energikomfort verkar aven bolaget inom energioptimering och varmepumpinstallationer for
privatpersoner under varumarket Energikomfort. SENS vision ar att bli den ledande aktéren inom
energilagring och distribution och bolaget ar listat pa Nordic MTF (NGM).
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Delarsrapport Q2 2019, | april = 30 juni

Apr-Jun Jan-Jun Helar
Sammandrag av koncernens
resultatutveckling, Mkr 2019 2018 2019 2018 2018
Intakter 23,6 7,6 48,7 18,5 42,4
Roérelseresultat (EBIT) -8,6 -3,6 -17,6 -3,3 -22,7
Periodens resultat per aktie, kr -0,79 -0,34 -1,60 -0,34 -3,28
Eget kapital koncern (UB) -17,2 -1,1 -17,2 -1,1 2,2

Vidsentliga handelser under rapportperioden

SENS-koncernen har erhallit 2 nya uppdrag fran Vattenfall gallande installation
av fastighetsvarmepumpar och energiborrning.

SENS-koncernen har paborjat ett prestigefyllt borruppdrag i Danderyd at Energy
Machines péa 6,3 miljoner kronor dar fastighetsagaren ar Kungsleden
SENS-koncernen har under perioden begart dverprévning av ett tilldelningsbeslut
vart ca 6 miljoner kronor for SigtunaHem vilket SENS ansag tilldelades felaktigt
till tredje part. Besked fran forvaltningsratten forvantas komma under augusti
manad. Sens blev tvaa i tilldelningen.

SENS har under kvartal 1 erhallit 1an frdn MLT, en av bolagets huvudagare, om
totalt 13,5 MSEK och under kvartal 2 totalt 8,5 MSEK.

Handelser efter Rapportperioden

SENS-koncernen har tecknat avtal gallande en totalentreprenad for en
varmelosning med BRF Ringduvan i Taby med ett varde om 1,4 miljoner kronor.
| entreprenaden ingar en uppgradering av ett geoenergisystem dar SENS
kopplar ihop atervinning av franluft med en befintlig bergvarmeanlaggning.
SENS-koncernen erhdll ett offentligt uppdrag for en varmeldsning at
Uppsalahem, med ett varde om 1,6 miljoner kronor. | entreprenaden ingar en
komplett installation av geoenergi baserad pa varmepumpar om ca 100 kW
varmeeffekt i kombination med 10 stycken 315 meter djupa energibrunnar.
Anlaggningen skall forse totalt 105 bostader med varme och varmvatten.
SENS-koncernen har tecknat avtal gallande en totalentreprenad for
varmeldsning med BRF Karlsvik 41 mitt i centrala Stockholm med ett varde om
5,2 miljoner kronor. | entreprenaden ingar en komplett installation av geoenergi
baserad pa varmepumpar om ca 192 kW varmeeffekt i kombination med 8
stycken 450 meter djupa energibrunnar. Utéver detta skall en fullt komplett
konvertering av fastighetens varmesystem goras fran direktverkande el till
vattenburna radiatorer.

SENS har, under juni manad, erhallit ett Ian fran MLT, en av bolagets
huvudagare, om 3,5 MSEK



VD-kommentar

SENS-koncernen ar verksam inom huvudomradena, entreprenad- och borrverksamhet,
konsulttjanster, villainstallationer och service. SENS investerar aven i egna anlaggningar
och driver dessa at sina kunder, vilket innebar att kunden endast képer varme och kyla, i
ett sa kallat Fardig Varme-projekt.

Andra kvartalet har utvecklats i linje med bolagets forvantningar. Intdkterna har vid
halvarsskiftet passerat hela den totala arsintdkt om 42,2 miljoner kronor som bolaget
hade fér 2018. Med den 6kade orderingangen och med nya ordrar kommer bolaget med
stor sannolikhet nd en omsattning éver 100 miljoner kronor for 2019. Den kraftiga
omsattningsokningen kommer kunna hanteras med befintlig personalstyrka. Dock
kommer inhyrda underentreprendrer anvandas for avlastning vid vissa tillfallen.

Bolaget har fortsatt optimera sin personalstyrka, vilket lett till en viss Overtalighet, som
atgardats. Full effekt av atgarderna kommer synas i bolagets resultat under kvartal 3.

Tyvéarr lider bolaget fortfarande av kostnader hanforliga till garantier i aldre
fastighetsprojekt som genomforts av IQS Energikomfort innan SENS forvarvade bolaget,
vilket paverkar resultatet negativt. Dessa garantirelaterade atgarder beraknas vara helt
atgardade senast under Q4.

Den nya séljstrategin inom omradet fastighet har under perioden borjat visa resultat, med
manga nya ordrar. Vi ser ocksd nya kunder, och inte minst tekniskt avancerade projekt
som laggs hos oss. Pa samma sétt har borrverksamheten utvecklats positivt, och dven i
det verksamhetsomradet ser vi en véxande orderbok.

Villasegmentet har 6kat forsaljning mot tidigare men det kvarstar vissa utmaningar innan
en fullt fungerande och I6nsam verksamhet ar pa plats. Bolaget utvarderar kontinuerligt
satsningen pa Villasegmentet, och de olika strategiska méjligheter som kan uppkomma.

Konsultverksamheten har under perioden erhdllit ett flertal uppdrag inom
energibolagssektorn men gladjande nog ser vi aven att andra kundgrupper nu lagger
fastighetsrelaterade energiuppdrag hos oss. Detta har lett till en god belaggning for var
konsultverksamhet under hésten.

Vart samarbete med Vattenfall fortsatter att bara frukt, och under perioden har ytterligare
tvd uppdrag erhdllits. Totalt har nu koncernen kontrakterats for sju projekt inom
samarbetet, och vi ser framfor oss en 6kad volym.

Sedan jag tog o6ver som VD har SENS utvecklats mot en helhetsleverantér av
energitjanster till energibolag, fastighetsbolag och offentlig sektor. Det ar en utveckling
jag ser framfér mig kommer att fortsatta, och tillsammans med den dedikerade
organisationen kommer vi kunna férandra manga energibolags och fastighetsagares syn
pa hur man kan na malet att leverera en hallbar global framtid med 6kad I6nsamhet!

Goran Beronius
VD
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen i koncernen

April-Juni

Intakterna for april-juni uppgick till totalt 23,6 MSEK (7,6). Rérelsens kostnader uppgick
under perioden till 32,2 MSEK (11,2), Rorelseresultatet uppgick till -8,6 MSEK (-3,6) och
resultatet for perioden uppgick till -9,6 MSEK (-3,9).

Januari-Juni

Intékterna for januari-juni uppgick till totalt 48,7 MSEK (18,5). Rorelsens kostnader
uppgick under perioden till 66,3 MSEK (21,9), Rorelseresultatet uppgick till -17,6 MSEK
(-3,3) och resultatet for perioden uppgick till -19,3 MSEK (-3,9).

Finansiella stallningen

Det egna kapitalet uppgick per 2019-06-30 i SENS Holding till 35,7 MSEK och
aktiekapitalet till 6,1 MSEK. Bolaget har inget utestaende konvertibelt 1an eller
optionsprogram.

Bolaget har under forsta kvartalet erhallit 1an fran aktiedgare pa 13,5 MSEK och under
andra kvartalet 1an pa 8,5 MKR (totalt 22 MKR). Lanen I6per med 6,0 % ranta under 12
manader. Efter rapportperiodens utgang har lan pa ytterligare 3,5 MSEK tagits upp fran
aktiedgare.

Bolagets agare har forklarat att de star bakom bolaget, och att de kommer att tillféra det
ytterligare kapital som kan komma att kravas for ytterligare forvarv i verksamheter som
kompletterar de fardigheter som SENS besitter i dagslaget.

Framtidsutsikter

Bolaget kommer under det tredje kvartalet fortsatta satsningen pa forsaljning,
utveckling och effektivisering av verksamheten. Det innebar forutom effektiviseringar
aven att bolaget aktivt letar efter ytterligare strategiska forvarv for att starka sin position
inom omradet for fornybar energi.

Satsningarna och effektiviseringarna, kombinerat med vart fokus pa att vara en
helhetsleverantor inom energi gor att vi ser ett kraftigt 6kat intresse for vara produkter
och vart bolag i marknaden.

Kommande rapporteringstillfallen

e Delarsrapport januari-september 2019, 13 november 2019
e  Bokslutskommuniké 2019, 20 februari 2020

Granskningsrapport.

Denna rapport har inte granskats av bolagets revisor.

Organisation och medarbetare

Antalet heltidsarbetande per den 30 juni 2019 uppgick till 43 st.

Agarférhallande

SENS aktierna ar noterade pa Nordic MTF (NGM). Genom listningen av bolagets aktie
starker vi bolagets langsiktiga atagande till de kunder som investerar i férnyelsebar energi
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och sakerstaller att kunden har en stark och transparant samarbetspartner lang tid
framover.

Per den 30 juni 2019 fanns det 12 089 513 aktier i bolaget, vilket ocksd motsvarar
genomsnittligt antal for kvartalet.

Styrelsen och verkstallande direktéren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande
Oversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt
beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som
ingar i koncernen star infor.

Stockholm 21 augusti, 2019

Styrelsen



Finansiell information
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Belopp i Tkr Apr-Jun 2019 Apr-Jun 2018 Jan-Jun 2019 Jan-Jun 2018 Helar 2018
Nettoomsattning 26 515 7 688 45 033 18 664 41 106
Forandring av lagervaror under tillverkning, fardiga

varor och pagaende arbete -3 986 -159 2261 -280 1120
Ovriga intakter 1031 91 1 390 134 165
Summa rérelsens intékter 23 560 7620 48 684 18 518 42 391
Rérelsens kostnader

Ravaror och férnédenheter -14 251 -6 385 -32 602 -12 676 -34 086
Ovriga externa kostnader -9 342 -1429 -10 592 -2 570 -10775
Personalkostnader -6 408 -3 328 -18 864 -6 483 -17 783
Av-och nedskrivningar pd immateriella och materiella

anlaggningstillgangar -2 192 -65 -4 207 -135 -2 421
Summa rérelsens kostnader -32 193 -11 207 -66 265 -21 864 -65 065
Rérelseresultat -8633 -3 587 -17 581 -3 346 -22 674
Resultat fran finansiella poster

Ovriga rorelseintékter och liknande resultatposter 0 0 0 0 1
Rantekostnader och liknande resultatposter -916 -302 -1767 -511 -1 797
Resultat efter finansnetto -9 550 -3 889 -19 349 -3 857 -24 470
Skatt pa arets resultat 0 0 0 0 -5 253
Arets resultat -9 550 -3 889 -19 349 -3 857 -29 723
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BALANSRAKNING - Koncernen

Belopp i Tkr 190630 180630 181231
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Koncessioner, patent, licenser, varuméarken samt

liknande rattigheter 3666 0 3690
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och

liknande arbeten 166 0 203
Goodwill 23934 700 26 385
Summa immateriella tillgdngar 27 766 700 30278
Materiella anldggningstillgangar

Byggnader och markanlaggningar 7 189 0 4 009
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 11 652 0 7 081
Inventarier, verktyg och installationer 6 036 94 756
Summa materiella anldggningstillgangar 24 877 94 11 846
Finansiella anlaggningstillgangar

Uppskjutna skattefordringar 3006 8 186 3006
Langfristiga fordringar 1329 0 1163
Summa finansiella anlaggningstillgdngar 4 335 8186 4169
Summa anlaggningstillgangar 56 978 8981 46 293
Omséttningstillgangar

Varulager

Révaror och férnddenheter 1149 984 912
Pagaende arbeten 4145 0 7565
Forskott till leverantorer 120 245 120
Summa varulager 5414 1229 8 597
Kundfordringar 10 569 1933 11 582
Aktuell skattefordran 0 0 0
Ovriga fordringar 2 800 49 3223
Upparbetade men ej fakturerade intakter 1041 710 1032
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2 952 1174 1948
Likvida medel 1736 52 3768
Summa omséattningstillgangar 24 512 5148 30 150
SUMMA TILLGANGAR 81490 14 129 76 443
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BALANSRAKNING - Koncernen

Belopp i Tkr 190630 180630 181231
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 6 045 5682 5682
Annat eget kapital 3877 2914 26 209
Arets resultat -19 349 3857 -29 723
Summa eget kapital -17 181 -1 088 2168
Avsattningar

Avsattning for uppskjuten skatt 0 0 280
Avséttningar for garantier 3085 0 3085
Ovriga avséttningar 6 280 0 6 000
Summa avséttningar 9 365 0 9 365
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 0 0 0
Ovriga finansiella skulder 7077 0 1560
Ovriga skulder 100 0 0
Summa langfristiga skulder 7177 0 1560
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 0 341 162
Ovriga finansiella skulder 58 370 0 35 394
Leverantorsskulder 14 626 4863 17 152
Skatteskulder 0 96 153
Ovriga kortfristiga skulder 2066 6783 31383
Upplupna kostn/foérutbet intakter 7 066 3134 7 106
Summa kortfristiga skulder 82 129 15 217 63 350
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 81490 14 129 76 443
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Kassaflédesanalys - koncern

Belopp i Tkr 022019| 022018| H12019 H1 2018 ggfé
Den I6pande verksamheten

Rérelseresultat -8 627 -3 587 -17 575 -3 346 -22 674
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 2192 65 4 207 136 4172
Erhallen rénta 0 0 1
Erlagd rénta -916 -302 -1 767 -511 -1 367
Betald skatt -197 -22 -744 -45 -278
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring av

rérelsekapital -7 548 -3 847 -15 879 -3 766 -20 146
Okning (-)/minskning (+) av varulager 553 76 3184 155 -2 281
Okning (-)/minskning (+) av rorelsefordringar -3 695 1442 528 741 -3 591
Okning (+)/minskning (-) av rérelseskulder 1054 1597 -3323 -1 986 393
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -9 636 -731 -15 490 -4 856 -25 625
Investeringsverksamheten

Forvarv av immateriella tillgangar -189 0 -516 -2
Forvarv av materiella tillgangar -2 614 0 -14 440 0 -334
Forvarv av koncernforetag -261 0 -261 0 -8 492
Forséljning av materiella tillgangar 32 0 348 23 87
Kassafldde fran investeringsverksamheten -3032 0 -14 869 23 -8741
Finansieringsverksamheten

Nyupptagna kortfristiga finansiella skulder 9 358 0 22 858 4 644 34 805
Amortering av finansiella skulder -3 849 -500 -4 151 -1101
Aktieagartillskott 0 0 0
Férandring checkrakningskredit 1447 -822 1313 -920 -1 324
Okning av langfristiga skulder 0 4 656 0 0
Nyemission netto efter emissionskostn. 5 259 5259 5701
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 10 805 589 28 327 4 832 38 081
Kassafléde -1 863 -142 -2 032 0 3715
Likvida medel vid periodens bérjan 3599 194 3768 53 53
Likvida medel vid periodens slut 1736 52 1736 53 3768
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Féréndring av Eget kapital i koncernen

Periodens Summa eget
Belopp i Tkr Aktiekapital Annat eget kapital resultat kapital
Ingdende balans 2019-01-01 5 682 26 209 -29723 2168
Vinstdisposition enligt forslag bolagsstamma -29 723 29 723 0
Reg nyemission Wessman 190219 363 -363 0
Periodens resultat -19 349 -19 349
Utgaende balans 2019-06-30 6 045 -3 877 -19 349 -17 181

10
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Resultatrakning - Moderbolag

Belopp i Tkr Apr-Jun 2019 | Apr-Jun 2018 | Jan-Jun 2019 | Jan-Jun 2018 | Helar 2018
Nettoomséttning 1871 7 688 3526 18 664 31299
Forandring av lagervaror under tillverkning, fardiga

varor och pagaende arbete -41 -159 -41 -280 -554
Ovriga intakter 819 91 892 134 165
Summa rérelsens intékter 2649 7620 4377 18 518 30910
Rorelsens kostnader

Ravaror och férnddenheter -869 -6 685 -869 -13 276 -26 347
Ovriga externa kostnader -265 -1429 -400 -2 564 -6 659
Personalkostnader -1649 -3 328 -3201 -6 483 -11 835
Av-och nedskrivningar pa immateriella och materiella

anlaggningstillgangar 0 -65 0 -136 -854
Summa rérelsens kostnader -2783 -11 507 -4 470 -22 458 -45 695
Rérelseresultat -134 -3 887 -93 -3940 -14 785
Resultat fran finansiella poster

Ovriga rérelseintékter och liknande resultatposter 0 0 0 0 1
Rantekostnader och liknande resultatposter -803 -301 -1 529 -505 -1673
Nedskrivning av aktier i dotterbolag 0 0 0 0 -10 524
Resultat efter finansnetto -937 -4 188 -1 622 -4 445 -26 981
Bokslutsdispositioner - koncernbidrag 0 0 0 0 184
Skatt pa arets resultat 0 0 0 0 -5 180
Arets resultat -937 -4 188 -1 622 -4 445 -31 977

11
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BALANSRAKNING - Moderbolag

Belopp i Tkr 190630 180630 181231
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Koncessioner, patent, licenser, varumérken samt

liknande rattigheter 0 0
Goodwill 700

Summa immateriella tillgangar 700 0
Materiella anldggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 94

Summa materiella anlaggningstillgangar 94

Finansiella anldggningstiligangar

Andelar i koncernforetag 63771 200 63771
Uppskjutna skattefordringar 3006 8186 3006
Langfristiga fordringar 0 0 0
Summa finansiella anlaggningstillgangar 66 777 8 386 66 777
Summa anldggningstillgangar 66 777 9181 66 777
Omséttningstillgadngar

Varulager

Révaror och férnédenheter 984 0
Forskott till leverantorer 245 0
Summa varulager 1229 0
Kundfordringar 412 1933 2877
Fordringar hos koncernforetag 31877 7101 15516
Ovriga fordringar 83 759 301
Férutbetalda kostnader och upplupna intédkter 3707 1174 198
Likvida medel 132 52 33
Summa omséttningstillgangar 36 211 12 249 18 925
SUMMA TILLGANGAR 102 988 21430 85702

12
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BALANSRAKNING - Moderbolag

Belopp i Tkr 190630 180630 181231
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet EK 6138 5775 8 639
Fria reserver exklusive periodens resultat 31173 4976 60 649
Arets resultat 1622 -4 445 31977
Summa eget kapital 35 689 6 307 37311
Avséttningar

Avsattningar for garantier 650 650
Ovriga avséattningar 6 000 6 000
Summa avséttningar 6 650 6 650
Langfristiga skulder

Skulder till koncernforetag 0 0 0
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 0 341 446
Ovriga finansiella skulder 55 997 0 34 496
Leverantorsskulder 560 4 863 3699
Skatteskulder 0 96 113
Ovriga kortfristiga skulder 319 6 709 1 356
Upplupna kostn/férutbet intakter 3772 3114 1631
Summa kortfristiga skulder 60 649 15123 41741
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 102 988 21430 85702
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Kassaflddesanalys - moderbolag

Belopp i Tkr 022019| Q22018| H12019| H12018 |2-|g|1aé
Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat -134 -3 887 -93 -3940 -14 785
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 0 65 0 136 1504
Erhallen ranta 0 0 0 0 1
Erlagd rénta -803 -301 -1 530 -505 -1 244
Betald skatt 0 -22 -56 -45 -87
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore

féréndring av rérelsekapital -937 -4 146 -1 679 -4 354 -14 611
Okning (-)/minskning (+) av varulager 0 76 0 155 1384
Okning (-)/minskning (+) av rorelsefordringar -7 753 2231 -17 188 1217 -6 707
Okning (+)/minskning (-) av rérelseskulder -1 354 1108 -2 089 -1 874 -8 987
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -10 045 -731 -20 956 -4 856 28 921
Investeringsverksamheten

Forvarv av immateriella tillgangar 0 0 0 0 0
Forvarv av materiella tillgangar 0 0 0 0
Forvarv av koncernforetag 0 0 0 0 -10 000
Forsélining av materiella tillgangar 0 0 0 23 87
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 0 0 23 -9913
Finansieringsverksamheten

Nyupptagna Kkortfristiga finansiella skulder 8 500 22 000 4644 34 496
Amortering av finansiella skulder 0 -3 849 -500 -4 151 -750
Aktiedgartillskott 0 0 0 0 0
Forandring checkrakningskredit 0 -822 -446 -920 -517
Minskning av langfristiga skulder 0 0 0 0 -115
Nyemission netto efter emissionskostn. 0 5 259 5259 5701
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 8 500 589 21054 4 832 38814
Kassaflode -1 545 -142 98 0 -20
Likvida medel vid periodens bérjan 1677 194 33 53 53
Likvida medel vid periodens slut 132 52 132 52 33

14
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Foréndring av Eget kapital i moderbolaget

) . Summa
Pagaende Overkurs | Balanserad Arets eget

Belopp i Tkr Aktiekapital | nyemisson | Reservfond fond vinst Resultat kapital
Ingédende balans 2019-01-01 5682 2864 93 92416 -31767| -31977 37311
Vinstdisposition enligt férslag bolagsstémma -31977 31977 0
Reg nyemission Wessman 190219 363 -2 864 2501 0
Periodens resultat -1 622 -1 622
Utgaende balans 2019-06-30 6 045 0 93 94 917 -63 744 -1 622 35 689

Redovisningsprinciper och varderingsprinciper

Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna r&d BFNAR 2012:1 (K3) tillampas vid uppréattandet av

finansiella rapporter
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