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VIKTIG INFORMATION

Allméant

Detta Informationsmemorandum ("Memorandum”) har uppréttats av styrelsen i Sustainable Energy Solutions Sweden Holding AB, org.nr 556530-
5868, ("SENS Holding”) (tidigare IQS Energi Komfort AB (publ)) med anledning av (i) SENS Holdings forvarv av samtliga aktier i Sustainable Energy
Solutions Sweden AB, org.nr 556717-9295 ("SENS”), genom apportemission, (iij) SENS Holdings forvarv av samtliga aktier i Wessman Group AB,
org.nr 559118-0293, ("Wessman Group”) samt (ii) SENS Holdings fortsatta notering pa Nordic MTF. Memorandumet har inte uppréttats i enlighet
med Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129 (Prospektférordningen). Memorandumet utgor sdledes inte ett prospekt och har inte
godkénts av eller registrerats hos Finansinspektionen.

Memorandumet regleras av svensk ratt. Tvist med anledning av Memorandumet och darmed sammanhangande rattsforhallanden ska avgoras av
svensk domstol exklusivt.

Detta Memorandum utgér inte nagot erbjudande att teckna eller pa annat sétt forvarva aktier i SENS Holding i vare sig i Sverige eller ndgon annan
jurisdiktion. Distribution av detta Memorandum &r foremal for legala begransningar. Memorandumet far inte distribueras i eller till USA, Kanada, Japan,
Hongkong, Nya Zeeland, Sydafrika, Australien eller ndgon annan jurisdiktion dar sadan distribution kraver att prospekt upprattas, registrering eller
andra atgarder an de som foljer av svensk rétt eller annars strider mot reglerna i sédan jurisdiktion. SENS Holding har inte vidtagit, och kommer inte
att vidta, ndgon atgard for att tillata ett erbjudande till allménheten av vardepapper i ndgon jurisdiktion. Personer som mottar exemplar av detta
Memorandum, eller 6nskar investera i SENS Holding, maste informera sig om och félja namnda begransningar. Atgarder i strid med begransningarna
kan utgdra brott mot vardepapperslagstiftningen i relevanta jurisdiktioner.

Aktierna i SENS Holding har inte registrerats och kommer inte att registreras enligt United States Securities Act fran 1933 i dess nuvarande lydelse
("Securities Act”) eller vardepapperslagstiftningen i nagon delstat eller annan jurisdiktion i USA och far inte erbjudas, séljas eller pa annat satt
overforas, direkt eller indirekt, i eller till USA, forutom enligt ett tillampligt undantag fran, eller genom en transaktion som inte omfattas av,
registreringskraven i Securities Act och i enlighet med vardepapperslagstiftningen i relevant delstat eller annan jurisdiktion i USA.

Ingen person ar behdrig att lamna nadgon annan information eller géra nagra andra uttalanden an vad som framgar av detta Memorandum och,
om sa anda sker, ska sadan information eller sddana uttalanden inte anses ha godkéants av SENS Holding och SENS Holding ansvarar inte for sddan
information eller sddana uttalanden. Offentliggérandet av detta Memorandum innebar inte att informationen i Memorandumet &r korrekt och aktuell vid
nagon annan tidpunkt &n per dagen for offentliggérandet av detta Memorandum eller att det inte har férekommit ndgon férandring i SENS Holding
verksamhet efter namnda dag.

Framtidsinriktade uttalanden

Detta Memorandum innehaller framatriktad information som aterspeglar Bolagets syn pa framtida handelser samt finansiell och operativ utveckling.
Framétriktad information kan urskiljas genom att den inte uteslutande avser historiska eller aktuella sakférhallanden och genom att den kan innefatta
ord som "kan”, "ska”, "férvantas”, "tros”, "uppskattas”, "planeras”, "avses”, "beraknas”, "férutses”, "har som malsattning att”, "prognostiseras”, "férsoker”,
"skulle kunna” eller negationer av sadana ord och andra variationer darav eller jamférbar terminologi. Framatriktad information &r till sin natur férenad
med sadval kanda som okanda risker och os&kerhetsfaktorer eftersom den &r avhangig framtida handelser och omstandigheter. Framatriktad
information som aterges i detta Memorandum galler endast vid tidpunkten for Memorandumets offentliggérande och Bolaget gor ingen utfastelse om
att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av framatriktad information till foljd av ny information, framtida handelser eller dylikt, utéver vad som
foljer av tillampliga lagar och regler. Aven om Bolaget anser att férvantningarna som beskrivs i sddan framatriktad information &r rimliga, finns det
ingen garanti for att framatriktad information forverkligas eller visar sig vara korrekt. | avsnittet "Riskfaktorer” finns en beskrivning, dock inte
uttémmande, av faktorer som kan medféra att faktiskt resultat eller faktisk utveckling kan komma att skilja sig avsevart fran framatriktad information i
detta Memorandum.

Marknadsinformation

Memorandumet innehéller viss historisk marknadsinformation. | det fall information har hamtats frAn tredje part ansvarar Bolaget for att
informationen har atergivits korrekt. Aven om Bolaget anser dessa kallor vara tillforlitliga har ingen oberoende verifiering gjorts, varfor riktigheten eller
fullstandigheten av informationen inte kan garanteras. Savitt Bolaget kanner till, och kan forvissa sig om genom jamférelser med annan information
som offentliggjorts av de parter varifr&n informationen hamtats, har dock inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle gora informationen felaktig
eller missvisande i forhallande till de ursprungliga kallorna. Ingen tredje part enligt ovan har, savitt Bolaget kanner till, vasentliga intressen i Bolaget.
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Vissa definitioner

| detta Memorandum anvéands bland annat foljande definitioner:

SENS Holding, Bolaget eller avser, beroende pa sammanhanget, Sustainable

Koncernen Energy Solutions Sweden Holding AB (tidigare 1QS
Energi Komfort AB (publ)), den koncern som
Sustainable Energy Solutions Sweden Holding AB &r
moderbolag i eller ett dotterbolag i koncernen.

SENS avser, beroende pa& sammanhanget, Sustainable
Energy Solutions Sweden AB eller ett dotterbolag till
Sustainable Energy Solutions Sweden AB.

Wessman Group avser, beroende pa sammanhanget, Wessman Group
AB eller ett dotterbolag till Wessman Group AB.

Euroclear Sweden avser Euroclear Sweden AB.
Nordic MTF avser den marknadsplats for handel med aktier som

bedrivs av Nordic Growth Market NGM AB.



Memorandum avser detta informationsmemorandum.

SEK, TSEK och MSEK avser svenska kronor, tusen svenska kronor respektive
miljoner svenska kronor.



RISKFAKTORER

En investering i vardepapper ar forenad med risk. Nedan beskrivs, utan nagon sarskild
rangordning och utan ansprak pa att vara uttdmmande, de risker som beddms vara av
sarskild betydelse for SENS Holding. Det finns risker bade vad avser omstandigheter som ar
hanforliga till Bolaget eller branschen och sddana som &r av mer generell karaktar samt risker
férenade med aktien. Vissa risker ligger utanfér SENS Holdings kontroll. Samtliga riskfaktorer
kan av naturliga skal inte forutsagas eller beskrivas i detalj, varfér en samlad utvardering
aven maste innefatta oOvrig information i detta Memorandum samt en allman
omvarldsbevakning. De risker och osakerhetsfaktorer som beskrivs nedan kan fa en negativ
inverkan pa SENS Holding verksambhet, finansiella stéllning och/eller resultat. De kan ocksa
medfora att kursen for Bolagets aktier sjunker, vilket skulle kunna leda till att SENS Holdings
aktiedgare forlorar hela eller delar av sin investering. Ytterligare faktorer som for narvarande
inte ar kanda for Bolaget, eller som for narvarande inte beddms utgora risker, kan ocksa
komma att ha motsvarande negativ paverkan.

Detta Memorandum innehaller aven framatriktade uttalanden, vilka ar beroende av framtida
handelser, risker och osékra forhallanden. SENS Holdings verkliga resultat kan komma att
vasentligt avvika fran det som forvantas i dessa framatriktade uttalanden pa grund av en rad
faktorer, daribland de risker som beskrivs nedan och i andra delar av detta Memorandum.

Risker relaterade till SENS Holdings verksamhet och bransch
Risker relaterade till affarsverksamheten och makroekonomiska faktorer

Forandringar i den allméanna konjunkturen paverkar marknaden for Bolagets produkter. Ett
svagare konjunkturlage med minskad kopkraft och 6kade besparingsbehov kan darfor fa
negativt genomslag pa Bolagets verksamhet och resultat. Bolagets verksamhet och resultat
ar beroende av att dess kunder har tillrackliga resurser for att investera i Bolagets produkter.
Kunderna kan i framtiden senarelagga sina inkdp pa grund av ekonomisk otrygghet,
budgetunderskott eller oro Gver stabiliteten pa marknaden i allmanhet. Om de ekonomiska
forutsattningarna eller de ekonomiska forhallandena pa marknaden férsvagas kan Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning paverkas negativt.

Projektrisker

| Bolagets verksamhet ingar projektutveckling som bland annat innefattar utredningar,
analyser, berdkningar och ansékan om myndighetstillstand for att ett projekts resultat ska
kunna realiseras. Lonsamheten i projekten ar beroende av ett antal faktorer, som erhallande
av nodvandiga tillstdnd och korrekta kalkyler. Det finns en risk att upphandlade
entreprenader, av skal hanforliga till entreprendren, fordréjs eller inte kan fullfoljas, vilket i sin
tur kan medféra 6kade projekteringskostnader eller att Bolagets kunder riktar krav mot
Bolaget till féljd av avtalsbrott. | projekten forekommer &ven tekniska risker som Bolaget kan
fa bara ansvaret for. Dessa inkluderar risker for konstruktionsfel och andra dolda fel eller
brister. Sadana tekniska problem, brister i kalkylering, andrade forhallanden och brister i
projektledning kan medfdra forseningar eller 6kade kostnader, vilket i sin tur skulle kunna ha
en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Konkurrens

Bolaget verkar i en konkurrensutsatt bransch. Bolagets framtida konkurrenskraft ar bland
annat beroende av Bolagets formaga att forutse framtida forandringar och Bolagets formaga
att snabbt reagera pa nutida och framtida marknadsbehov. Bolaget kan behéva genomféra
kostsamma investeringar, omstruktureringar och prissdnkningar for att anpassa sig till en ny



konkurrenssituation, vilket kan fa en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Forvarvsrelaterade risker

Bolagets strategi omfattar aven att utvardera potentiella férvarv. Forvarv omfattar risker i
frdga om till exempel felbedomningar vid forvarvstillfallet, kostnader for integrering av den
forvarvade verksamheten och eventuella omstruktureringar, finansiella ataganden i form av
till exempel tillaggskopeskiling samt att bolagsledningens fokus pa karnverksamheten
avleds. Vidare kan framtida forvarv som finansieras genom eget kapital medféra en
utspadningseffekt for befintliga aktieagare, medan lanefinansiering kan paverka Bolagets
kapitalstruktur. Om genomférda forvarv inte framgangsrikt forvarvas kan det medféra en
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Teknisk utveckling

Bolaget ar exponerat for risken att det inte kan implementera ny teknik eller anpassa sitt
produktutbud och sin affarsmodell i tid for att kunna ta tillvara fordelarna av ny eller
existerande teknik. Det finns vidare en risk att ny teknik i framtiden kan goéra Bolagets
produkter minder konkurrenskraftiga och svarare att sélja. Varje sddant misslyckande kan fa
en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Bolaget bedriver forskning och produktutveckling pa egen hand samt i samrad med tredje
parter. Sddant arbete ar bade kostnads- och resurskravande for Bolaget. For det fall 6nskade
mal och resultat inte uppnas eller om de investeringsbeslut som fattas av Bolaget visar sig
vara felaktiga, kan det leda till att Bolagets tillvaxt hd&mmas eller uteblir, vilket riskerar att
medfdra en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Risker relaterade till immaterialrattsligt skydd

Bolaget har patent och inneliggande patentansoékningar inom sju patentfamiljer. Bolagets
tillvaxt och framgang &r till stor del beroende av Bolagets patent. Det finns en risk att det finns
svagheter eller problem med dessa patent, eller att Bolaget gor intrang i andra patent. Det
finns en risk att sddana problem endast kan atgardas till betydande kostnad eller riskera
Bolagets framtid, vilket kan paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning
negativt.

Intrdng i Bolagets immateriella rattigheter, eller Bolagets intrang i andra bolags immateriella
rattigheter, skulle kunna férsamra konkurrensformagan eller pa annat satt skada Bolagets
verksamhet. Det kan visa sig nédvandigt for Bolaget att inleda rattsprocesser for att skydda
sina immateriella rattigheter. Sadana réattsprocesser skulle kunna bli betungande och
kostsamma och det finns en risk att Bolaget inte vinner en sadan process, vilket kan paverka
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning negativt.

Utbver sin patenterade teknologi anvéander Bolaget eget kunnande och féretagshemligheter
som inte skyddas av patent. Det finns en risk att avtal eller andra skyddsatgéarder inte skyddar
mot offentliggérande av konfidentiell information, rétten for anstallda, konsulter och
samarbetspartner till immateriella rattigheter eller att avtal inte ger tillracklig pafoljd vid
avtalsbrott. Dessutom kan Bolagets affarshemligheter pa annat sétt bli kanda eller utvecklas
sjalvstandigt av konkurrenter, vilket kan paverka Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning negativt.

Formaga att hantera tillvaxt

Bolagets verksamhet vantas vaxa genom en dkad efterfragan pa Bolagets teknologi, vilket
kommer att stélla hoga krav pa ledningen och den operativa och finansiella infrastrukturen.



Bolaget har idag en liten organisation. Om Bolaget inte lyckas anpassa sin organisation, sina
processer och sin kapacitet till en 6kad efterfrdgan kan detta komma att paverka Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning negativt.

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare

Bolaget ar i hég grad beroende av ledande befattningshavare och andra nyckelpersoner.
Forlust av nyckelpersoner kan fa negativa finansiella och kommersiella effekter och utséatta
Bolaget for pafrestningar. Om Bolaget inte lyckas rekrytera och behalla kvalificerad personal
kan det bli svart att fullfdlja affarsstrategin, vilket kan ha vasentlig negativ effekt pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Beroende av leverantorer

Den slutliga produkten som Bolaget levererar till kund bestar av en mangd olika
komponenter, instrument och system som tillhandahalls av leverantorer till Bolaget. Utbudet
av dessa komponenter pa marknaden kan vara begransat och andra leverantdrer an de
Bolaget kontrakterar kan ha villkor eller priser som inte ar acceptabla for Bolaget. Vidare kan
sarskilda produkter och komponenter vara anpassade sarskilt efter Bolagets énskemal. For
det fall att ndgon av Bolagets produktionsanlaggningar eller leverantorer skulle avbryta sin
produktion eller sina leveranser till Bolaget, till exempel till féljd av konkurs, likvidation,
insolvens, strejk eller av annan anledning, finns en risk att Bolaget pa kort sikt inte kan ersatta
dessa med andra likvardiga producenter och leverantorer eller dverhuvudtaget. Det kan i sin
tur medfdra att Bolaget blir ersattningsskyldig gentemot kunder for forsenad eller utebliven
leverans, vilket kan fa en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Underentreprendrer

Bolaget anlitar fran tid till annan underentreprendrer som komplement till sin egen personal.
Det finns en risk for att Bolagets underentreprendrer inte levererar i tid vilket kan leda till
Okade kostnader och lagre I6nsamhet. Det finns &ven en risk for bristande kvalitet i tjanster
utforda av underentreprencrer vilket kan paverka Bolagets relation med dess kunder
negativt. Vidare finns en risk att underentreprenérer misslyckas med att félja lagar och regler
som ar tillampliga for Bolagets verksamhet vilket kan leda till att Bolaget blir foremal for
sanktioner, viten och skadestand. Brister vid nuvarande eller framtida underleverantorers
utférande av tjanster kan komma att paverka Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och
resultat negativt.

Motpartsrisk

Bolaget ar exponerat for risken att inte fa betalt fran nuvarande och framtida kunder. Om
dessa kunder inte kan uppfylla sina dtaganden mot Bolaget kan detta fa en vasentligt negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Produktansvar

Eventuella fel i Bolagets produkter skulle kunna féranleda ansvar och krav pa skadestand
mot Bolaget. Bolaget kan bli ansvarigt for skador orsakade av dess produkter och det finns
risk att ett sddant ansvar skulle kunna paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

Finansiering och framtida kapitalbehov

Bolaget kan, beroende pa verksamhetens utveckling i stort, komma att behova ytterligare
kapital for att forvarva tillgangar eller for att vidareutveckla tillgangarna pa for Bolaget
godtagbart kommersiella villkor. Forutsattningarna for framtida finansiering kommer bero pa



hur Bolagets verksamhet utvecklats, men ocksa andra faktorer som ligger utanfor Bolagets
kontroll, s& som den makroekonomiska utvecklingen och kapitalmarknadens vilja att
finansiera bolag i det segment Bolaget tillhér. Om Bolaget inte kan erhalla tillracklig
finansiering kan omfattningen av Bolagets verksamhet begransas, vilket kan fa en vasentlig
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk definieras som risken att inte ha tillgang till likvida medel eller kreditutrymme
for tackande av betalningsataganden, inklusive rantebetalningar. Brist pa likviditet for
tackande av storre betalningsataganden kan paverka Bolagets verksamhet och finansiella
stallning. Om Bolagets tillgang till likvida medel forsvaras skulle det kunna ha vasentlig
negativ effekt pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Tvister

Bolaget kan, som en foljd av affarsverksamheten, bli inblandat i tvister och rattsprocesser.
Tvister och rattsprocesser kan vara tidskrdvande, stéra den lépande verksamheten, avse
viktiga fragor samt medféra betydande kostnader och paverka Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stallning negativt.

Skatterelaterade risker

Koncernen driver, och har drivit, sin verksamhet i enlighet med Koncernens tolkning av vid
var tid gallande skattelagstiftning, krav fran relevanta skattemyndigheter, administrativ praxis
samt, i forekommande fall, skatteavtal. Det finns en risk for att Koncernens tolkning av
skattelagstiftningen, relevanta skattemyndigheters krav eller administrativa praxis och/eller
skatteavtal ar felaktig, eller att sddana regler andras med retroaktiv verkan, vilket kan fa en
negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Underskottsavdrag

Koncernen har innan det omvénda forvarvet underskott som, helt eller delvis, ar sparrade
enligt koncernbidragsspérren. Koncernbidragssparren innebér att kvarvarande underskott
fran tidigare ar inte far dras av mot koncernbidrag under det beskattningsar agarférandringen
sker och de fem foljande beskattningsaren.

| samband med det omvanda forvarvet uppstar koncernbidragssparrar for det ingaende
underskottet i SENS Holding och SENS for de fem féljande beskattningsaren.

Koncernens mojligheter att i framtiden nyttja skattemassiga underskott kan vidare komma att
begransas eller falla bort till folid av framtida foérandringar i svensk skattelagstiftning eller,
enligt nuvarande regler, som ett resultat av agarforandringar vilket Koncernen inte har ndgon
kontroll 6ver. Om underskottsavdragen inte kan anvéandas for att reducera framtida vinster
betyder det att Koncernens skattekostnader kommer bli hogre, vilket kommer att paverka
Koncernens resultat och finansiella stallning negativt.

Nya skatteregler for foretag

Fran och med den 1 januari 2019 inférdes en rad forandringar kring beskattningen av bolag,
bland annat en generell begransning av avdragsratten fér negativa rantenetton och en
sankning av bolagsskatten till 20,6 procent som genomférs i tva etapper (21,4 procent fran
den 1 januari 2019 och 20,6 procent fran den 1 januari 2021).

Avdragsbegransningen innebér att bolag endast har mdjlighet att dra av ett negativt
rantenetto motsvarande maximalt 30 procent av ett bolags EBITDA (huvudregeln) eller ett
negativt rantenetto pa hogst 5 MSEK (férenklingsregeln). Det kommer att vara majligt att



utjamna ranteavdragsutrymme inom en koncern nar koncernbidragsratt finns. Vidare ska
ranta som inte kunnat dras av ett visst ar kunna sparas och dras av ett senare ar. Detta galler
dock i maximalt sex ar och forloras vid agarforandring. Vid finansiell leasing ska en del av
leasingavgifterna behandlas som rénta. Om ett bolag i en koncern vill anvénda
forenklingsregeln far inte de samlade avdragen for negativa rantenetton i Koncernen
Overstiga 5 MSEK.

De nya ranteavdragsbegransningarna kan, beroende pa framtida rantenetto och Koncernens
skattemdassiga EBITDA, komma att 6ka Bolagets skattekostnader och detta kan ha en
negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Risker relaterade till aktien

Ett fatal storre aktieagare kan utdva ett betydande inflytande 6ver Bolagets
verksamhet samt har mojlighet att paverka fragor som kraver aktiedgarnas
godkannande

Storre aktieagare kan komma att ha ett betydande inflytande 6ver utgangen i arenden som
hanskjuts till Bolagets aktieagare for godkannande, sasom val av styrelse, emission av
ytterligare aktier och aktierelaterade vardepapper som kan medféra utspadning for befintliga
aktieagare samt beslut om eventuell utdelning. Dessutom kan storre aktiedgare komma att
ha ett betydande inflytande 6ver Bolagets féretagsledning och verksamhet.

Storre aktieagares intressen kan skilja sig vasentligt fran, eller konkurrera med, Bolagets eller
andra aktiedgares intressen, och det ar mojligt att de kommer att utdva sitt inflytande dver
Bolaget pa ett satt som inte framjar dvriga aktieagares intressen. Det kan till exempel finnas
en intressekonflikt mellan storre aktiedgare a ena sidan och Bolaget eller 6vriga aktieagare
& andra sidan nar det galler beslut om vinstutdelning.

Framtida utdelning

Bolagets formaga att betala utdelning i framtiden beror pad manga olika faktorer, vilka
innefattar Bolagets framtida vinst, finansiella stallning, kassafléden, behov av rorelsekapital,
kostnader for investeringar och andra faktorer. Det kan inte forutses om eller nér Bolaget
kommer kunna lamna utdelning, hur stor sadan utdelning kan tankas bli eller om sadan
utdelning kommer att vara langsiktigt hallbar.

Framtida forséljning av stora aktieposter kan medfora att kursen for aktierna sjunker

Bolagets aktiekurs kan komma att sjunka om det sker omfattande forsaljning av aktier i
Bolaget, i synnerhet vid forsaljningar fran Bolagets styrelseledaméter, ledande
befattningshavare och stérre aktiedgare. Forséljning av ett stort antal aktier av dem eller
uppfattningen om att sadan forsaljning kommer att ske, kan paverka aktiekursen negativt och
forsvara for aktieagare att salja sina aktier vid en tidpunkt eller till ett pris som de anser ar
lampligt.

Framtida emissioner av aktier eller andra vardepapper i Bolaget kan komma att spada
ut aktieinnehavet och kan komma att paverka aktiepriset

Bolaget kan i framtiden komma att behova ytterligare kapital for att finansiera sin verksamhet
eller vidta ytterligare investeringar. Bolaget kan forsdka att anskaffa kapital genom emission
av aktier, aktierelaterade vardepapper eller konvertibler. En emission av ytterligare
vardepapper eller konvertibler kan sanka marknadsvéardet pa aktierna och skulle spada ut de
ekonomiska och rostrelaterade réttigheterna for befintliga aktiedgare, om den genomfors
utan att befintliga aktieagare erhaller teckningsratter eller om en befintlig aktieagare, oavsett
anledning, inte kan utdva sina teckningsratter. Med anledning av att villkoren fér eventuella



framtida erbjudanden kommer att bero pa marknadsforhallandena vid tidpunkten for ett
sadant erbjudande kan Bolaget inte forutse eller uppskatta till vilket belopp, vid vilken tidpunkt
eller till vilka villkor sadana framtida erbjudanden kan komma att ske. Bolagets aktieagare
riskerar darfor att aktiekursen sjunker vid framtida erbjudanden och/eller en utspadning sker
av deras innehav i Bolaget.

Likviditet

Aktiens likviditet paverkar mojligheten att handla i aktien vid 6nskad tidpunkt. Det finns en
risk att handeln i aktier som Bolaget har givit ut eller i framtiden kommer att ge ut inte kommer
att vara sarskilt aktiv, vilket kan forsvara for aktieagarna att salja sina aktier.

NGM Nordic MTF

Nordic MTF ar en alternativ marknadsplats som drivs av NGM AB. Bolag vars aktier handlas
pa Nordic MTF éar inte skyldiga att folja samma regler som bolag vars aktie handlas pa en
reglerad marknad, utan ett mindre omfattande regelverk anpassat till féretradesvis mindre
bolag och tillvaxtbolag. En placering i ett bolag vars aktier handlas pa Nordic MTF kan darfor
vara mer riskfylld an en placering i ett bolag vars aktie handlas pa reglerad marknad.
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BAKGRUND OCH MOTIV

Detta Memorandum har upprattats med anledning av SENS Holdings (tidigare 1QS Energi
Komfort AB (publ)) forvarv av SENS och Wessman Group samt SENS Holdings fortsatta
notering pa Nordic MTF.

SENS Holding noterades pa Nordic MTF 2016 och bedrev verksamhet inom installation och
service av varmepumpar. Bolaget hade under 2017 och foérsta halvan av 2018 en pressad
likviditetssituation, och en otillfredsstallande resultatutveckling. Under forsta halvan av 2018
stod det klart att Bolaget behdvde en kapitalstark, garna industriell partner. Bolaget stkte en
sadan partner och valet foll pad SENS.

Pa den extra bolagsstamman den 31 augusti 2018 godkande stamman styrelsens forslag att
forvarva samtliga stamaktier i SENS genom en apportemission om 102 280 077 aktier. Efter
forvarvet dgde tidigare aktiedgare i SENS Holding 10 procent av aktierna i Bolaget och
tidigare aktieagare i SENS agde 90 procent av aktierna i Bolaget.

Darefter ingick SENS Holding ett avtal den 13 november 2018 om att forvarva samtliga aktier
i Wessman Group. Képeskillingen for Wessman Group uppgick till 10 MSEK kontant, 725 060
aktier i SENS Holding samt eventuell tillaggskopeskiling om max 6 MSEK baserat pa
uppnadda resultat 2019 och 2020. P& den extra bolagstamman den 10 december 2018
godkénde stdmman styrelsens férslag att emittera 725 036 aktier motsvarande 6 procent av
aktiekapitalet som en del av kdpeskillingen.

SENS Holding hade vid tidpunkten for forvarvet av SENS verksamhet inom férséljning och
service till privatkunder samt mindre fastigheter. SENS hade verksamhet inom stdrre
energilosningar till fastighetsagare, kommuner och energibolag, och dessa verksamheter
ingdr hadanefter i SENS Holding. Wessman Group hade vid tidpunkten for forvarvet
verksamhet inom forsdljning av dels borrtjanster till kommersiella aktorer sa som
fastighetsagare, kommuner, energibolag, samt dels forséljning av energilésningar inom
varme och kyla.

Den 1 oktober 2019 avyttrades villasegmentet inom SENS Energikomfort AB till ett
dotterbolag till Vi Varmer Sverige AB. Den avyttrade verksamheten omsatte cirka 15 MSEK
pa arsbasis, med en forlust pa cirka atta MSEK. Bolaget estimerar att affaren kommer att ha
en positiv resultateffekt pa Koncernen under 2019 pa tre MSEK och atta MSEK under 2020.

Forvarv och avyttring bedéms gagna Koncernens aktiedgare som nu tillsammans kan
fortsatta att bygga en vardeskapande tillvaxt.

Genom att vara noterade pa Nordic MTF far Koncernen utokad tillgang till kapitalmarknaden,
vilket skapar stdrre mojligheter att genomféra en snabbare expansion av verksamheten.

Styrelsen, som ansvarar for detta Memorandum, har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder
for att sakerstalla att uppgifterna som lamnas i Memorandumet ar, savitt styrelsens ledamoter
vet, 6verensstammande med de faktiska forhallandena och av Borsen uppstéllda krav samt
att ingenting har utelamnats som kan paverka bedémningen av Bolaget.

Stockholm den 12 februari 2020
Sustainable Energy Solutions Sweden Holding AB

Styrelsen
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KONCERNSTRUKTUR OCH KONCERNENS ORGANISATION

Koncernstruktur

Bolaget ar per dagen for detta Memorandum direkt eller indirekt moderbolag till 14
dotterbolag i enlighet med nedanstaende koncernstruktur. Samtliga dotterbolag har hemvist
i Sverige. Utdver att LMK Forward AB ("LMK”) ager 20 preferensaktier i SENS, som
motsvarar cirka 0,8 procent av aktiekapitalet och cirka 0,08 av rostetalet, 4gs samtliga
dotterbolag till 100 procent av Koncernen.

Wessman

Group AB

SENS SENS Overseas SENS SENS Energy
Construction - A.P.-“- - Consulting Management
AB AB AB

SEMS Overseas
District SENS
Cooling AB Geoenergy
Storage AB

SENS Energikomfort

SENS Aruba
AB

Organisation
Verksamheten organiseras i affarsomraden, med ansvariga chefer for respektive omrade.

Bolagets huvudkontor ligger pa Svarvarvagen 26, 142 50 Skogas dar Bolaget har samlat all
kompetens under ett och samma tak. Ledningen och ansvar for de olika affarsomradena ar:

Goran Beronius, VD och chef Entreprenad

Carl-Fredrik Wellenius, Vice verkstéllande direktor och chef Forsaljning
Peter Mattsson, chef Konsult

Johan Jansson, chef Borrning

Camilla Bergensand, chef Ekonomi och finans
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Organisation och anstallda

g VD Sens
- Géran Beronius
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) _‘\ & < Carl-Fredrik
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Wellenius

Per den 30 juni 2019 har Koncernen 43 anstéllda. Nedan presenteras information om
medelantalet anstéllda och antalet anstalld vid periodens slut fér 2018, 2017 och 2016.
Forandringarna i personalstyrkan jamfort med tidigare ar ar framst hanforliga till forvarvet av
SENS och Wessman Group.

Ar Medelantalet anstéllda Anstallda vid arets slut
2018 22 44

2017 20 20

2016 17 18

Historik

SENS Holding (tidigare 1QS Energikomfort AB (publ)) bildades 1996 och har arbetat med
installation och service av varmepumpar i villor. Sedan 2012 har SENS Holding breddat sin
marknad till att &ven omfatta fastigheter. Bolaget har bytt dgare ett antal ganger innan det
noterades pa Nordic MTF 2016.

SENS bildades genom en sammanslagning av Capital Cooling AB och SEEC AB pa varen
2016. Capital Cooling AB bildades 2002, av ett antal tidigare medarbetare fran Fortum och
hade ett fokus pa fjarrkyla och fjarrvarmelosningar. SEEC AB bildas 2006 av Jean Nico,
Thomas Wildig och Jan Thorburn och var ett produktutvecklingsbolag som tagit fram den
patentportfélj som SENS idag ager.

Wessman Group, bildades under sommaren 2017 och innehar i dagslaget dotterbolagen
Wessman Drilling Solution AB samt Wessman Energy Solution AB. Agare och grundare till
Wessman Group var Goran Beronius, Per Wessman samt Johan Jansson.

SENS Holding genomférde per augusti 2018 ett omvant forvarv av SENS genom
apportemission. | december 2018 sa forvarvade SENS Holding samtliga aktier i Wessman
Group. Villaverksamheten i SENS Energikomfort AB avyttrades i en inkramsaffar den 1
oktober 2019 till ett dotterbolag till Vi Varmer Sverige AB.
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VD HAR ORDET

Behovet att se 6ver hur vi producerar och konsumerar energi har blivit allt tydligare under de
senaste aren. Inte minst har FN:s klimatmal tillsammans med en rad andra initiativ bidragit
till detta. Sommaren 2018 uppskattas vara den varmaste p& 260 ar i Sverige gor att
diskussionen om den globala uppvarmningen verkligen hamnat i fokus.

Aldrig har vi haft s stora koldioxidutslapp som vi har idag och troligen ar vi den sista
generationen som har mojlighet att begrénsa utslappen innan det ar forsent!

Climate change: How do we know?

| <+— current level

n of atmospheric samples contained in ice cores and more recent direct measurements, provides evidence that atmosphe
R. Patit at

Not (https://climate.nasa.gov/evidence/).
Var passion

Saval SENS, SENS Holding (tidigare 1QS Energikomfort AB (publ)) och Wessman Group har
sedan manga ar tillbaka arbetat med att minska den mangd energi som anvands genom att
ateranvanda densamma. Vi tror i forsta hand inte att vi manniskor kommer minska
energiférbrukningen genom att andra sina vanor, vilket gor att vi maste hitta olika satt att
bibehélla dagens standard men med reducerad energiférbrukning.

Geoenergi ar lokalt utvunnen och fornybar energi i form av varme eller kyla fran berg, jord,
grundvatten, sjbar och vattendrag. Den energi som kommer frdn marken ar helt neutral
avseende koldioxid och andra vaxthusgaser, och da den ar lokalt utvunnen bidrar den inte
heller till koldioxidutslapp genom transporter.

Geoenergin kan i detta perspektiv likstéllas med solenergi. Geoenergi ingar i EU:s
fornybarhetsdirektiv, som anger att geoenergi ar fornybar. Sveriges Energimyndighet anser
sedan 2007 ocksa att varme och kyla fran jord, berg och grundvatten ar férnybar.

Genom att mdjliggora lagring av geoenergin i berg far vi med SENS metod en mdjlighet att
nyttia energin vi forbrukar vid ratt tillfalle, i ratt tid och pa ratt plats. Det ar det som gor
atervinningen av olika former av energi majlig.

SENS Holding
SENS Holding har via forvarv och dotterbolag samlat en enorm méngd kunskap och
erfarenhet i en unik konstellation. Allt frdn mindre bostadsrattsforeningar till
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hogtemperaturlager for kraftvarmeverk finns nu samlat under vart gemensamma varumarke
SENS.

Bolaget kommer &ven fokusera pa eftermarknaden via service-, drift- och
underhallserbjudanden.

Erbjudandet till kommersiella fastighetsagare, fastighetsutvecklare och energibolag kommer
ocksd utokas och bedrivas fran dotterbolaget SENS Geoenergy Storage AB som ska vara
det naturliga valet vid nyinstallation, utbyte av varmepumpar och vid drift & service pa
befintliga anlaggningar.

Konsulttjanster ar nagot vara storre kunder efterfragar och kan inkludera framtagandet av
debiteringsmodeller, projekteringar eller utvecklingar av befintliga fjarrvarme- och
fiarrkylanat. Var konsultverksamhet kommer framover bedrivas i ett separat dotterbolag for
att sékerstalla en hdg integritet och ett starkt oberoende men kan, trots detta, dven stddja de
andra affarsomradena med berakningar och projektering.

Fortsatt fokus kommer aven ligga inom omradet for fardig varme déar bolaget idag driver och
ager egna anlaggningar som levererar energi efter kundernas faktiska férbrukning.

Genom forvarvet av Wessman Group har bolaget skaffat sig en unik kompetens géllande
borrning. Framst inom energiborrning med inriktning pa djupa borrhdl dar man borrat
Sveriges djupaste energibrunn om 601 meter, med samma teknik som anvénds vid vanlig
borrning for bergvarme i villa. Wessman har aven specialiserat sig pa inomhusborrning
genom en nyinkopt elektrisk borrigg som mgjliggér borrning i kallare och garage, vilket
efterfragas framst inom storstaderna dar ytorna utomhus &r begransade. Wessman utfor
aven horisontell styrd hammarborrning som kommer val till pass for det vi kallar "Kalla Nat”.
Borrning kommer bedrivas under varumarket Wessman drilling solution, en del av SENS-

gruppen.

Varlden star infor enorma utmaning géllande framtida hallbara I6sningar for att minska
energiférbrukning, koldioxidutsl&pp och utslapp av andra vaxthusgaser. SENS har med sin
teknik och olika systemldsningar gjort allt for att skapa forutsattningar for kommande
generationer i jakten pa den globala energi- och miljohushallningen.

Stockholm den 12 februari 2020
Goran Beronius
Verkstallande direktor

Sustainable Energy Solutions Sweden Holding AB
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MARKNAD

Marknadsoversikt

Laget ar bra — s& kan vi i korthet beskriva borr- och varmepumpmarknaden idag. Sedan flera
ar tillbaka har efterfrdgan pa dessa tjanster okat stadigt.

Energiborrning ar det omrade som har okat snabbast de senaste aren. Det beror pa att
geoenergi, det vill sdga varme och kyla fran berg, jord och sjo, ar ett alltmer eftertraktat
energislag. Det ar fornybart, gratis och lokalt, tre starka argument som gor att manga
fastighetsagare idag véljer geoenergi.

VARMEPUMPFORSALJNINGEN I SVERIGE 1982-2018

Kalla: Svenska Kyl & Varmepumpféreningen

75k
58k

25k
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Vatska-vattenvarmepumpar Franluftvarmepumpar

Luft-vattenvirmepumpar

Okningen har tidigare framst skett p& den privata marknaden. Har &ar utvecklingen numera
nagot lugnare. Daremot vaxer fastighets- och industrimarknaden mycket starkt.
Uppskattningsvis svarar energiborrningen for drygt halften av uppdragen hos sma och
medelstora borrentreprendrer.

Vi ser aven en kommande stor efterfrdgan pa vara tjanster med anledning av att storre aktorer
som Vattenfall, E.ON och andra privata industriella fonder vill in pa marknaden genom att
salja fardig varme med geoenergi som grund, vilket ger dem mojlighet att ga in i nya omraden
de tidigare €j varit aktiva i. Detta styrks &ven genom det samarbetsavtal SENS tecknade med
Vattenfall under 2019.

Bara de 50 stdrsta fastighetsbolagen i Sverige ager fastigheter for cirka 900 miljarder SEK,
och utanfor dessa finns det d&ven manga storre kommunala fastighetsbolag. Siemens
estimerade 2015 att bara Sveriges kommuné&gda fastigheter hade en potential for att spara
31TWh, eller cirka 18 miljarder SEK i energikostnader. Till fastighetsagarna erbjuder SENS
"Kalla Nat” och "Balanserad Fastighet”.

Energibolagen &r i stor utstrackning kommunagda bolag eller stora internationella aktérer.
De har haft en mycket god intjaningsférmaga under lang tid men ser en sviktande marknad
dar nya losningar och intressenter riskerar att ta marknadsandelar fran deras
huvudverksamhet.

For energibolagen erbjuder SENS, férutom konsulttjanster, "Hogtemperaturlager” och "Kalla
Nat”. Aven om marknaden fér Hogtemperaturlager ar begransad i antal majliga anlaggningar
har den en mycket stor potential i ekonomiska termer. Bolaget bedomer att det finns en
marknad bara i Sverige for cirka 10-15 anlaggningar fordelade mellan kraftvrmeverk och
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ovriga spillvarmeproducenter. Med ett genomsnittligt ordervarde pa cirka 300 MSEK, ger det
en marknad i Sverige for Hogtemperaturlager pa 3—4,5 miljarder SEK.

Kalla Nat for energibolag ar en produkt som later dessa anvanda lagtemperatur i anslutning
till befintliga fjarrvarmenat eller bygga autonoma 6ar dar fiarrvarmenatet inte kan dras fram.
SENS ser ett stort behov av bada, speciellt i kombination med energilagring. | forlangningen
skulle SENS produkt Fardig varme kunna vara aktuell, aven om energibolagen i de fallen
skulle aga slutkunden.

Vad géller fastighetsdgare har t.ex. Boverket uppskattat kostnaden for renoveringen av
miljonprogrammen till mellan 300 och 500 miljarder SEK, varav energieffektiviseringar
kommer vara en betydande del. Redan idag finns det upphandlingar som omfattar
kontraktsvarden p& hundratals MSEK fran enskilda fastighetsagare med storre bestand i
miljonprogrammet. SENS Kalla Nat &r en produkt idealt anpassad for storre fastighetskluster,
och fér miljonprogrammens renovering.

Kalla Nat ar aven intressanta for fastighetsutvecklare av flera andra skél, bland annat, som
ett satt att anpassa byggnadernas energiprestanda for att méta nya bostadsstandarder fran
Boverket.

Balanserad Fastighet riktar in sig pa hela fastighetsmarknaden och det finns egentligen ingen
naturlig begransning fér denna marknad. Infor framtiden kommer atervinning och besparing
av energi bara att tillmétas storre vikt och marknaden kommer darmed att vaxa. SENS
utvecklar konstant konceptet genom att addera nya former av atervinning, t.ex. solpaneler,
franluft eller annan spillvarme.

Forutom dessa tva huvudsegment for de storre produkterna erbjuder SENS &ven en
specialiserad produkt for "stand-alone”-losningar, déar all teknik levereras fardig som en
containerlosning. Kunderna finns framst i industriomraden, kdpcentra och idrottsplatser och
konceptet kallas Energy-In-A-Box.

Energy-In-A-Box mojliggor att varmepumpar och annan erforderlig utrustning enkelt kan
stéallas pa plats i en containerbaserad I6sning. Kommuner kan darmed fa en l6sning som
minskar kostnaderna for exempelvis uppvarmning av en konstgrasplan dramatiskt. SENS
I6sningar i Katrineholm och Haninge ar aven kopplade till Kalla N&t och varmer/kyler en
mangd andra byggnader och applikationer. Marknaden ar mycket stor och i princip varje
kommun i Sverige &r en potentiell tagare av Energy-In-A-Box.

Marknadsbearbetning

Forsaljningsprocessen av vara produkter varierar kraftigt beroende pa segment.
Forsaljningen av produkterna inom entreprenad och fardig varme har mycket langa séljcykler,
allt mellan 12-36 manader. A andra sidan representerar de betydande varden b&de i
omsattning och marginal. Det fokus som foretagsledning lagt pd marknadsbearbetning
avseende installation och entreprenad har lett till att Koncernen under perioden maj—
december 2019 har slutit avtal med ett kontraktsvarde uppgaende till cirka 39 MSEK enbart
inom detta affarsomrade — ett kvitto pa den marknadsbearbetning som nu genomférs har lett
till framgang.

Konsultprodukten kannetecknas i stallet av betydligt mindre belopp och kortare
framforhallning. Det bor dock noteras att den ofta kan vara en vag in for
entreprenadprodukterna.

Borrverksamheten kannetecknas av kort framfoérhallning med kontraktsvarden fran 0,1 MSEK
upp till 6—=7 MSEK.
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De tydligaste saljargumenten ar i samtliga segment hallbarhet och besparingar. Att
medvetenheten Okat innebar dock inte att energiférbrukningen kommer att minska inom den
narmsta framtiden. Marknaden maste darfor lara sig att ateranvanda den redan befintliga
energin i form av varme och kyla genom olika lagringsprocesser, sdsom de SENS erbjuder.
Detta blir speciellt tydligt nar vi arbetar med energilagring och balansering av energi.
Marknaden letar samfallt efter I6sningar som sparar och tar tillvara energi. Atervinning och
balansering av varme mot kyla ar darfor attraktivt.

SENS har produkterna och argumenten for att installera och salja var produktflora. Vi kommer
i nartid att fokusera var forsaljning i Sverige men kommer med tiden att utoka var verksamhet
till resterande skandinaviska lander och sedan EU. P4 langre sikt finns det mojligheter att fa
avsattning for SENS produkter inom i princip alla tempererade klimatomraden.

Konkurrenter

SENS méter en mangd konkurrenter pa marknaden idag, men ingen kan sagas ha hela vart
erbjudande. SENS ar ett kompetenscenter!

Nedan exemplifieras darfér marknaden med en rad olika aktorer som alla pa ett eller annat
satt ar konkurrenter till delar av SENS verksamhet.

Edekyl & Varme AB

Ett geografiskt nischat bolag som ar duktiga pa helhetslosningar inom energiomradet. De
konkurrerar med vara mindre losningar kring Balanserad Fastighet och mindre industri-
I6sningar. De erbjuder ocksa bra energibesparingsatgarder.

Eneo Solutions AB

Eneo Solutions AB konkurrerar med var produkt Fardig Varme. Deras idé ar att erbjuda
energilésningar, dar de ager och driver anlaggningen, och deras kund endast kdper varme.
Da de saknar egen teknisk kompetens, handlar de upp anlaggningarna av en tredje part. Det
gor att de har mer karaktaren av finansiar an energileverantor.

Enstar AB

Enstar AB ar kanske det bolag som ar mest likt SENS sett till storlek och erbjudande. Dock
har de ett storre fokus pa solenergi. De saknar dock SENS djupa kompetens inom
bergvarme, Kalla Nat och energilagring.

Malmberg Borrning AB

Malmberg Borrning AB arbetar med ren energi och rent vatten. Det gor att en stor del av
deras verksamhet, biogas och vattenrening, inte konkurrerar med SENS. De arbetar dock
aven med geoenergi och har bland annat byggt ett mycket stort projekt i Jordbro. De
konkurrerar med SENS inom vart segment Balanserad Fastighet, men saknar helt fokus pa
storre energilagringsprojekt och Kalla Nat.

Rototec

Rototec grundades ar 2007 och ar en grunden ett borrbolag som &r verksam i Norge, Finland,
Danmark och Sverige. Bolaget erbjuder i huvudsak borrning och projektering men genomfér
aven hela projekt. De besitter i dagslaget inte samma bredd och djup kunskapsmassigt kring
komplicerade energilésningar som SENS.

BrainHeartEnergy

BrainHeartEnergy ar ett bolag som arbetar med stora och sma bergvarmeinstallationer. De
har aven fokuserat pa att &ga egen borrkapacitet. De ar duktiga pa service och eftermarknad,
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men fokuserar i storre utstrackning an SENS pa privatkundsmarknaden. Precis som SENS
foresprakar de olika former av atervinning, men de arbetar inte med systemlésningar som
dar energilagring ar viktig, som SENS Kalla Nat.

SENS produkter

SENS har varit verksamma pa Kallt nat ™ InaBox ™
marknaden under lang tid och har o
levererat ett stort antal projekt av
olika typer viket gett oss en gedigen
erfarenhet. Kring manga av vara
produkter har vi byggt upp ett antal
patent som bidrar till att vi kan
leverera unika l6sningar som
bygger pa valbeprovade tekniska
l6sningar som tillampas pa
innovativa satt.

Vara produkter ar till stor del
baserade pa att balansera och lagra energi i berg eller mark och nyttja energin vid ratt tillfalle.

Kallt nat

Kallt Nat ar den framtida I16sningen som kompletterar, och i vissa avseenden ersétter, dagens
fijarrvarmeldsningar. Dagens fjarrvarmeleverantérer arbetar med stora ledningar, hoga
temperaturer, central produktion och langa distributionsnat med tillhérande varmeforluster.
Har arbetar istallet SENS med enkla ledningar, laga temperaturer, lokala varmepumpar och
distribuerad produktion. Det leder till ett betydligt effektivare och modernare satt att leverera

varme pa. Dels darfor att de stora

) ) ) _ investeringarna i fjarrvarmenat och

ﬁ} @ ﬁ} @ produktion inte behévs, dels darfor

att endast den temperatur som

; g ; ; behdvs produceras av de lokala
S PR S EE S SR varmepumparna. Dessutom
uppnas en hog effektivitet nar de

anslutna varmepumparna arbetar
mot en temperatur som konstant ar mellan 10-12 grader.

Speciellt intressant &r detta da nya varmesystem ska byggas i miljonprogrammen och da nya
bostadsomraden planeras. Genom SENS patenterade system kan gammal fjarrvarme
ersattas med ett borrhalslager, kallt distributionsnat och lokala varmepumpar. Samtidigt som
fastighetsagaren gor sig oberoende av fjarrvarmeleverantdérerna okar verkningsgraden
kraftigt i systemet och kostnaderna minskar. Allt detta kan genomforas till en relativt 1ag
investering eller i de fall SENS levererar Fardig Varme till en manadskostnad signifikant
under kostnaden for fjarrvarme.

En ytterligare fordel ar de laga temperaturerna i distributionsnatet som gor att systemet kan
ta hand om i princip alla spillvarmekallor vilket i sin tur innebar att SENS Kallt Nat till skillnad
fran andra atervinningssystem kan ta emot varme utan att behdva lyfta den till hoga
temperaturer, nagot som dramatiskt okar effektiviteten och vardet for miljon. Varmekallorna
kan exempelvis utgéras av varme fran datahallar, kopcentra, latt industri eller fran
livsmedelsbutiker.
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In a Box

Energy-In-A-Box &r ett koncept dar SENS utrustning
byggs in i en container for att placeras vid exempelvis
vid en idrottsplats med en konstgrasplan, ett
industriomrade eller annan plats dar annan spillvarme
finns tillganglig. Just for idrottsanlaggningar dar det ofta
finns behov av saval varme som kyla (simbassanger
och ishockeyrinkar) &r den har l6sningen sarskilt

lamplig och kan generera avsevarda besparingar. Pa det sattet bidrar konceptet inte bara
med kostnads- och miljobesparingar utan aven battre mojligheter fér ungdomar att utnyttja
kommunernas traningsfaciliteter. | vart senaste Energy-In-A-Box projekt pa Torvalla IP har vi
férutom en konstgrasplan och en ishall aven kopplat ihop systemet for varmvattenproduktion

och uppvarmning av en simhall.

Hogtemperaturlager

Hogtemperaturlager lagrar energi fran kraftvarmeverk eller storre spillvarmeleverantorer i ett
mycket stort borrhalslager (bestdende av tusentals borrhal). Den avgorande fordelen med att
kunna lagra energi ar att energi som annars inte skulle kunnat framstallts eller som behovt

kylas bort kan tas tillvara. Speciellt
viktigt ar detta i anlaggningar som
av olika skal maste ga aret runt,
t.ex. sopférbranningsanlaggningar.
Har kan stora mangder energi tas
tillvara istallet for att kylas bort i
luften eller i vattendrag. Rent
praktiskt varms lagret upp med
varmeenergi till cirka 90 grader
under sommaren, vilken sedan kan
tas ut ur lagret under vintersasong.

Balanserad fastighet

l Energi samt kapacitetsgaranti

La\:l-Jn:ngS -G

Sommar Jager

Vinter

Kommersiella fastigheter har idag ett
energibehov fér kyla som & i samma
storleksordning som behovet av varme.

Istallet for att behandla dessa energislag var
for sig balanserar SENS l6sning dem mot
varandra.

Sens losning bygger pa att ett lager anvands
dar varme respektive kyla kan sparas. Tack
vare SENS unika och patenterade
styrsystem kan varme och kyla tas ur lagret
samtidigt vilket leder till stora

energibesparingar och en hallbarare resursanvandning.
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Fardig varme

Sist men inte minst ar finansieringen en betydande del av en systemlsning i var varld. Vi
arbetar darfér med en 16sning vi kallar Fardig Varme. Det innebar att vi bygger eller kdper
kundens anlaggning och sedan ansvarar for den under driftsperioden. | detta fall betalar
kunden bara manadsvis en energikostnad baserad pa energiforbrukning samtidigt som det
avlastar kundens balansrakning.
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SENS HOLDINGS FRAMTIDA VERKSAMHET

SENS Holdings affarsomraden

SENS Holding (tidigare 1QS Energikomfort AB (publ)), SENS och Wessman Group kommer
i och med sammanslagningarna att basera sin verksamhet pa fem affarsomraden.

Entreprenad och installation
Konsult

Borrning

Féardig varme

Eftermarknad och service

Var personal

Efter sammanslagningarna har Koncernen en unik kompetens samlad i sin organisation med
en unik spannvidd som stracker sig fran lokalt producerad energi for BRF segmentet till de
stora hdogtemperaturlagren for energibolag. Samtliga anstallda drivs av en vilja att hitta den
basta losningen for kunden och att utveckla vart erbjudande sé langt och affarsmassigt som
mojligt.

Effektiva systemldsningar

Koncernens fordel jamfort med vara konkurrenter &r var férmaga att se olika systemlosningar
dar vi sedan projekterar och levererar dessa.

Foérutom vart arbete med konsult- och entreprenadverksamhet erbjuder vi ocksa marknaden
andra tjanster sasom fjarrovervakning, driftoptimering, service, drift och underhall for att
sakerstalla en langsiktigt effektiv anlaggning.

Systemlosningarna som SENS tillhandahaller ar till stor del skyddade genom patentportfoljer,
framst vad avser Hogtemperaturlager och Kalla Nat. Vidare har vi utvecklat patentskyddade
I6sningar som kan effektivisera dagens varmepumpar dar det fortfarande pagar viss teknik-
och produktutveckling med stdd av KTH.

En Ionsam investering pa mer an ett satt

Vara produkter ger bland annat fastighetsagare mojligheter att begransa behovet av kopt
energi. Vid kop av miljovanlig elektricitet sa ar det fullt majligt att bli CO2-neutral. Detta skapar
for den kommersiella fastighetsdgaren hdgre fastighetsvarde med forbéattrat driftnetto
samtidigt som det ger hogre klassificering av fastigheten inom ramen fér milj6- och
energivanlig byggnad.

Skalbart, framtidssékert och CO2 neutralt

Vara I6sningar ar designade att vara skalbara fran forsta borjan. Borrhalslagret gar att bygga
ut vartefter omradet utvecklas. Framtidssakert genom att nya spillvarmekallor kan anslutas
till vara lagtemperaturlosningar da dessa opererar i intervallet 8—15 grader. CO2-neutrala sa
lAnge man kdper miljovanlig elektricitet for att driva exempelvis cirkulationspumpar och annan
kringutrustning.

Var affarsidé, vision, affarsmodell och strategi
Affarsidé

"Balansera tillgang och efterfrdigan av energi for objektet over aret genom ett
aterladdningsbart geoenergilager”.
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Vision
Koncernens vision ar att bli ett varldsledande produkt- och teknikbolag inom kyla och varme.
Strategi

SENS har genom under arens lopp forvarvat avsevard kompetens och erfarenhet vad géller
kyla och varme och har konceptualiserat delar av detta genom sina produkter. Genom att
erbjuda sina kunder de basta mdjliga I6sningarna genom de produkter och tjanster som
SENS tillhandahaller, ser SENS att ytterligare kompetens och expertis kommer att erhallas
genom sadana kunddrivna projekt. Malsattningen ska vara att erbjuda kunderna de béasta
tillgangliga tjansterna och produkterna, men med god ekonomisk avkastning for saval SENS
som for dess kunder, vilket kan dstadkommas genom att pa nya innovativa satt kombinera
kanda och beprévade tekniker pa satt som inte tidigare gjorts.

SENS bedriver egen teknologiutveckling inom ramen for kunddrivna projekt, men bedriver
aven oberoende teknikutveckling med hjalp av akademiska institut och oberoende radgivare
och konsulter. Malséttningen ar att bibehalla och befasta SENS tekniska och kommersiella
forsprang, for att pa sikt nA SENS vision.

SENS kommer vidare att sékerstalla fortsatt uppbyggnad av sin tekniska kompetens genom
rekrytering av nyckelpersoner, men har aven for avsikt att komplettera med ytterligare
kompetens och fardigheter genom forvarv, allt for att kunna erbjuda sina kunder heltdckande
l6sningar och helhetsatagande i projektutforande.
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PROFORMA REDOVISNING

Den 20 juli 2018 ingick Bolaget (tidigare 1QS Energi Komfort AB (publ)) ett avtal med
aktiedagarna i SENS om att forvarva samtliga stamaktier i SENS. Vid den extra
bolagsstamman i Bolaget den 31 augusti 2018 beslutade stamman att genomféra en
apportemission om 102 280 077 aktier i Bolaget som betalning for samtliga stamaktier i
SENS. De nyemitterade aktierna emitterades till ett varde om 1,00 SEK per ny aktie.

Anskaffningsvardet for aktierna i SENS har faststallts till 55,2 MSEK, vilket baseras pa en
volymvagd genomsnittskurs under tiden fran kungdrelse av affaren till extrastammans beslut
(20 juli — 31 augusti 2018). Anskaffningsvardet per aktie blev da 54 ore. Tilltradet till aktierna
agde rum den 31 augusti 2018 efter att beslut om apportemissionen fattats av den extra
bolagsstdmman, de nyemitterade aktierna tecknats och beslut fattats om tilldelning av de
nyemitterade aktierna. Efter genomférd emission innehar SENS tidigare agare 90 procent av
kapitalet i Bolaget.

Den 13 november 2018 ingick Bolaget ett avtal med aktieagarna i Wessman Group om att
forvarva samtliga aktier i Wessman Group. Kdpeskillingen for Wessman Group uppgick till
10 MSEK kontant, 725 060 aktier i SENS Holding samt eventuell tillaggskopeskilling om max
6 MSEK baserat pd uppnadda resultat 2019 och 2020. Vid den extra bolagsstamman i
Bolaget den 10 december 2018 beslutade stamman att genomfora en apportemission om
725 060 aktier i Bolaget som betalning. Tecknarna av de nya aktierna erhaller darmed en
agarandel pa 6 procent i Bolaget.

Mot bakgrund av att det omvanda forvarvet av Bolaget och forvarvet av Wessman Group
innebéar en for&ndring i Bolagets rakenskaper presenteras nedan en proformaredovisning.
Proformaredovisningen har upprattats i syfte att informera om hur det omvanda forvarvet av
Bolaget och forvarvet av Wessman Group skulle ha paverkat koncernresultatréakningen for
rakenskapsaret 2018 om forvarven skett per den 1 januari for perioden.
Proformaredovisningen har upprattats baserat pa de av Koncernen tillampade
redovisningsprinciperna, BFNAR 2012:1 (K3). Proformarakenskaperna har hamtats fran
samtliga koncernbolags arsredovisningar for rakenskapsaret 2018. Forvarvet av SENS
bedoms vara ett omvant forvarv da kontrollen éver Bolaget till foljd av forvarvet 6vergatt till
de tidigare aktiedgarna i SENS. SENS bedtéms darmed vara den redovisningsmassiga
forvarvaren.

Proformaredovisningen har enbart till syfte att informera och belysa fakta. En
proformaredovisning ar till sin natur avsedd att beskriva en hypotetisk situation. Bolaget
presenterar proformaredovisningen enbart for illustrationsdndamal och den ska inte ses som
en indikation p& Bolagets verkliga finansiella stéllning. Den ska heller inte anses indikera
Bolagets resultat och finansiella stélining i framtiden. FoOr information om revisorns
granskning av proformaredovisningen, se avsnittet “Revisorsrapport avseende
proformaredovisning”.
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Proformaredovisning
Resultatrakning Koncernen

Helar 2018
SENS Wessman . .
TSEK Holding SENS Group Eliminering Totalt
Nettoomsattning 233 21 380 50 377 103 056
Forandring av lagervaror under )
tillverkning, fardiga varor och 7423 - 105 6 765
P 553
pagaende arbete
Ovriga intakter 165 - - 165
Summa roérelsens intékter 9:;)8 28 803 50 272 109 985
Roérelsens kostnader
Ré&varor och férndédenheter 14213 25569 | - 33633 - 84349
Personalkostnader 8%% 13141 - 10 356 - 35332
Ovriga externa kostnader 662 5772| - 6192 - 18632
Av- och nedskrivningar 854; 2252 - 660 - 3766
Summa rérelsens kostnader 532 46 734 | - 50 841 - 142079
13
17931 - 569 - 32094
Rorelseresultat 594
Ovriga rorelseintakter och liknande . ) 1
resultatposter 1
Rantekostnader och liknande 1 208| - 91 ) 1978
resultatposter 679
Nedskrivning av aktier i dotterbolag 5;2 - - 10524 -
Resultat efter finansnetto o 18139 - 660 10524 - 34071
5
Arets skatt 180 -l - 73 - 5253
Arets nettoresultat 93’2 181391 - 733 10 524 - 39324
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Till styrelsen i Sustainable Energy Solutions Sweden Holding AB, org.nr 556530-5868
Revisorsrapport avseende proformaredovisning

Jag har utfort en revision av den proformaredovisning som framgar pa s. 25 i Sustainable
Energy Solutions Sweden Holding ABs (publ) informationsmemorandum daterat den 12
februari 2020.

Proformaredovisningen har uppréttats endast i syfte att informera om hur férvarven av
Sustainable Energy Solutions Sweden AB samt Wessman Group skulle ha kunnat paverka
koncernresultatrakningen for Sustainable Energy Solutions Sweden Holding AB for perioden
2018-01-01—2018-12-31.

Styrelsens ansvar

Det ar styrelsens ansvar att uppratta en proformaredovisning i enlighet med kraven i
prospektférordningen 809/2004/EG.

Revisorns ansvar

Det ar mitt ansvar att lamna ett uttalande enligt bilaga 1l p. 7 i prospektférordningen
809/2004/EG. Jag har ingen skyldighet att lamna nagot annat uttalande om
proformaredovisningen eller nagon av dess bestandsdelar. Jag tar inte ndgot ansvar for
sadan finansiell information som anvéants i sammanstéllningen av proformaredovisningen
utbver det ansvar som jag har for de revisorsrapporter avseende historisk finansiell
information som jag lAmnat tidigare.

Utfort arbete

Jag har utfért mitt arbete i enlighet med FARs rekommendation RevR 5 Granskning av
finansiell information i prospekt. Jag ar oberoende i forhallande till Sustainable Energy
Solutions Sweden Holding AB enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort mitt
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Mitt arbete, vilket inte innefattade en oberoende granskning av underliggande finansiell
information, har huvudsakligen bestatt i att jamfora den icke justerade finansiella
informationen med kalldokumentation, bedéma underlag till proformajusteringarna och
diskutera proformaredovisningen med féretagsledningen.

Jag har planerat och utfort mitt arbete for att fa den information och de forklaringar jag bedomt
nodvandiga for att med rimlig sékerhet forsakra mig om att proformaredovisningen har
sammanstallts enligt de grunder som anges pa s. 24 och att dessa grunder verensstammer
med de redovisningsprinciper som tillampas av bolaget.

Uttalande

Enligt min bedémning har proformaredovisningen sammanstallts pa ett korrekt satt enligt de
grunder som anges pa s. 24 och dessa grunder Overensstammer med de
redovisningsprinciper som tillampas av bolaget.

Stockholm

Johan Kaijser

Auktoriserad revisor
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UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Den finansiella informationen som redovisas nedan har hamtats fran SENS Holdings (tidigare
IQS Energi Komfort AB (publ)) arsredovisningar for rakenskapsaret 2018 och 2017 samt
SENS Holdings delarsrapport for perioden januari-september 2019 (med jamforelsesiffror
for perioden januari-september 2018). Arsredovisningen fér 2018 och 2017, som har
upprattats i enlighet med BFNAR 2012:1 (K3), har reviderats av SENS Holdings revisor.
Delarsrapporten for perioden januari-september 2019, som har uppréttats i enlighet med
BFNAR 2012:1 (K3), har inte granskats av SENS Holdings revisor. Forutom vad som
uttryckligen anges i Memorandumet har ingen finansiell information i Memorandumet
reviderats eller granskats av Bolagets revisor.

Den finansiella informationen som aterges i tabellerna nedan boér lasas i anslutning till
avsnittet "Kommentarer till den finansiella utvecklingen” i Memorandumet samt SENS
Holdings arsredovisning for rakenskapsaret 2018 och 2017 samt delarsrapport for perioden

januari—september 2019.
RESULTATRAKNING KONCERN

TSEK Jan-Sep 2019 Jan-Sep 2018 He_Iér 2018 He_Iér 2017
(ej granskade) | (ej granskade) (reviderade) (reviderade)
Rorelsens intakter _ _ _ _
Nettoomséttning 74 752 25 861 41 106 34 977
Férandring av lagervaror under tillverknin
f;aic;dailgr;i va?oar1 ociwggégé grbuetge Fvennng 4429 -36 1120 -9
Ovriga rorelseintakter 1380 140 165 302
Summa roérelsens intékter 80 561 25 965 42 391 34 484
Rorelsens kostnader
Ravaror och fornédenheter -55 362 -20716 -34 086 -32 282
Ovriga externa kostnader -15 418 -5 440 -10 775 -5 827
Personalkostnader -26 302 -10 222 -17 783 -13570
Av- och nedskrivningar -6 496 -1 052 0 -246
Ovriga rorelsekostnader 0 0 -2421 0
Summa roérelsens kostnader -103 578 -37 430 -65 065 -51 925
Rorelseresultat -23 017 -11 465 -22 674 -17 441
Resultat fran finansiella poster
Ovriga rorelseintakter och liknande
resultatposter 0 0 1 1
iizﬁfaﬁgzt;‘é‘r’er och liknande -2842 -1333 1797 752
Resultat efter finansnetto -25 859 -12 798 -24 470 -18 191
Skatt pa arets resultat 0 0 -5 253 4222
Arets resultat -25 859 -12 798 -29 723 -13 969
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BALANSRAKNING KONCERN
Tillgangar

TSEK

2019-09-30
(ej granskade)

2018-09-30
(ej granskade)

2018-12-31
(reviderade)

2017-12-31
(reviderade)

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Koncessioner, patent, licenser,
varumarken samt liknande réattigheter
Balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten och liknande
arbeten

Goodwill

Summa immateriella tillgéngar
Materiella anlaggningstillgangar
Byggnader och markanlaggningar
Maskiner och andra tekniska
anlaggningar

Inventarier, verktyg och installationer
Summa materiella
anlaggningstillgéngar

Finansiella anlaggningstillgangar
Uppskjutna skattefordringar
Langfristiga fordringar

Summa finansiella
anlaggningstillgangar

Summa anlaggningstillgangar
Omsattningstillgangar
Varulager

Ravaror och férnédenheter
Pagaende arbeten

Forskott till leveranttrer

Summa varulager

Kundfordringar

Aktuell skattefordran

Ovriga fordringar

Upparbetade men ej fakturerade
intakter

Forutbetalda kostnader och upplupna
intakter

Likvida medel

Summa omsaéttningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

3644

148

22 683
26 475
7289
10 962
5920
24171

3006
1541

4 547
55193

990

3 306
120
4416
15 362

2577
3196

2708

2116
30 375
85 568

3644

221

10 807
14 672

3936

5717
9 653

8 186
434

8620
32 945

937
5355
120
6412
4 569

1715
825

1448

3981
18 951
51 896

3690

203

26 385
30 278
4009
7081
756
11 846

3006
1163

4169
46 293

912

7 565
120

8 597
11582

3223
1032

1948

3768
30 150
76 443

800

1264

120
1384
3610

73

925

53
6 044
15184
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BALANSRAKNING KONCERN

Eget kapital, avséttningar och skulder

TSEK

2019-09-30
(ej granskade)

2018-09-30
(ej granskade)

2018-12-31
(reviderade)

2017-12-31
(reviderade)

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital

Fria reserver exklusive periodens
resultat

Arets resultat

Summa eget kapital
Avsattningar

Avsattning for uppskjuten skatt
Avséttningar for garantier
Ovriga avsattningar

Summa avsattningar
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut

Ovriga finansiella skulder
Ovriga skulder

Summa langfristiga skulder
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut

Ovriga finansiella skulder
Leverantorsskulder
Skatteskulder

Ovriga kortfristiga skulder
Upplupna kostn/férutbet intakter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL,
AVSATTNINGAR OCH SKULDER

6 045
-3 877

-25 859
-23 691

3043
6 280
9323

6 373
100
6473

3 546
60 997
17 986

2654
8 280
93 463

85 568

5682
23 446

-12 798
16 330

328

328

1719

1719

661
16 497
10178

116

2820
3248
33520

51 896

5783
26 108

-29 723
2168

280
3085
6 000
9 365

1560

1560

162
35394
17 152

153

3383
7 106
63 350

76 443

2968
8 510

-13 969
-2491

o O O o

o O O o

1713

6 663
90
5261
3947
17 675

15184
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KASSAFLODESANALYS KONCERN

TSEK

Jan-Sep 2019
(ej granskade)

Jan-Sep 2018
(ej granskade)

Helar 2018
(reviderade)

Heldr 2017
(reviderade)

Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat

Justering for poster som inte ingar i
kassaflodet

Erhallen ranta

Erlagd rénta

Betald skatt

Kassafléde fran den l6pande
verksamheten fére férandring av
rorelsekapital

Okning (-)/minskning (+) av
varulager

Okning (-)/minskning (+) av
rorelsefordringar

Okning (+)/minskning (-) av
rorelseskulder

Kassaflode fran den lopande
verksamheten
Investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella tillgangar
Forvarv av materiella tillgangar
Forvarv av finansiella tillgangar
Forvarv av koncernféretag
Forsaljning av materiella tillgangar
Kassaflode fran
investeringsverksamheten
Finansieringsverksamheten
Nyupptagna kortfristiga finansiella
skulder

Amortering av finansiella skulder
Forandring av checkrakningskredit
Okning av langfristiga skulder
Aktieagartillskott

Nyemission netto efter
emissionskostnader

Kassaflode fran
finansieringsverksamheten

Kassaflode
Likvida medel vid periodens borjan
Likvida medel vid periodens slut

-23 010
6 764

0
-2 842
-941

-20 029

3342

-5 326

1994

-20 019

-780
-14 736
0

-261
348

-15 429

27 858

-1 204
2 486
4 656

0

0

33 796

-1 652
3768
2116

-11 465
1666

0
-1333
-67

-11 199

-5 028

-3 951

401

-19 777

-211

1508

1303

16 817

-614
-779
1719

5259

22 402

3928
53
3981

-22 674
4172

1
-1367
-278

-20 146

-2281

-3591

393

-25 625

-2
-334
0
-8492
87

-8 741

34 805

-1101
-1324

5701

38 081

3715
53
3768

-17 441
246

1
-752
-64

-18 009

465

4035

2972

-10 537

-1 000
-97

0

0

18

-1 080

9 463
-5938

-1 000
7921

10 445

-1171
1224
53
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KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

Informationen som anges nedan bér ldsas tillsammans med avsnittet "Utvald historisk
finansiell information” och SENS Holdings (tidigare 1QS Energi Komfort AB (publ))
arsredovisning for rakenskapsaret 2018 och 2017 samt delarsrapport for perioden januari—
september 2019.

Jamforelse mellan perioden januari-september 2019 och perioden januari—
september 2018

Resultatrakning

Nettoomsattningen i Koncernen fér perioden jan—sep 2019 uppgick till totalt 74 752 TSEK
(25 861 TSEK), en 6kning med 189 procent i jamforelse med foregdende ar. Koncernens
rérelsekostnader uppgick under perioden till 103 578 TSEK (37 430 TSEK), en 6kning med
177 procent jamfort med motsvarande period forra aret. Koncernens rorelseresultat uppgick
till -23 017 TSEK (-11 465 TSEK) och resultatet for perioden uppgick till -25 859 TSEK
(-12 798 TSEK).

Balansrékning

Koncernens balansomslutning har okat till 85 568 TSEK (51 896 TSEK), en 6kning med 65
procent.

Tillgangar

Koncernens anlaggningstillgangar har dkat till 55 193 TSEK (32 945 TSEK), en 6kning med
68 procent. Av 6kningen pa 22 248 TSEK stod immateriella rattigheter for 11 803 TSEK varav
goodwill stod for en 6kning med 11 876 TSEK. Omsattningstillgangarna har okat till 30 375
TSEK (18 951 TSEK), en 6kning med 60 procent.

Eget kapital

Det egna kapitalet i Koncernen ar -23 691 TSEK (16 330 TSEK). | moderbolaget ar det egna
kapitalet 34 776 TSEK (54 574 TSEK).

Skulder

Koncernens skulder och avsattningar har okat till 109 259 TSEK (35 567 TSEK), en 6kning
med 207 procent.

Jamforelse mellan rakenskapsaret 2018 och 2017
Resultatrakning

Nettoomsattningen i Koncernen for helaret 2018 uppgick till totalt 41 106 TSEK (34 977), en
okning med 18 procent i jamforelse med féregaende ar. Moderbolagets nettoomséttning
uppgick till 31 299 TSEK (34 977). Mellanskillnaden mellan Koncernens och moderbolagets
nettoomsattning utgor saledes del hanforlig till forvarvade bolag. Koncernens
rorelsekostnader uppgick under perioden till 65 065 TSEK (51 925), en 6kning med 25 procent
jamfort med motsvarande period forra aret. Moderbolagets rorelsekostnader uppgick till
45 695 TSEK (53 115). Koncernens rorelseresultat uppgick till -22 674 TSEK (-17 441) och
resultatet for perioden uppgick till -29 723 TSEK (-13 969). Det negativa utfallet ar
huvudsakligen hanférligt till moderbolaget och forklaras bland annat av forluster i
fastighetsprojekt och betydande nedskrivningar av tillgdngar. Moderbolagets rorelseresultat
uppgick till -14 785 TSEK (-18 631) och resultatet for perioden uppgick till -31 977 (-14 969).
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Balansrékning

Under 2018 har Koncernens balansomslutning till féljd av forvarvet av SENS och Wessman
Okat till 76 443 TSEK (15 184), en 6kning med 403 procent.

Tillgangar

Under 2018 har Koncernens omsattningstillgangar okat till 30 150 TSEK (6 044), en 6kning
med 399 procent. Koncernens anlaggningstillgangar 6kade till 46 293 TSEK (9 139), en
okning med 407 procent. Av 6kningen pa 37 154 TSEK stod immateriella rattigheter for
29 478 TSEK, varav goodwill stod for 26 385 TSEK, varav 10 319 TSEK var hanforligt till
forvarvet av SENS och 16 066 TSEK var hanforligt till forvarvet av Wessman.

Eget kapital

Under 2018 tkade Koncernens egna kapital med 4 659 TSEK till 2 168 TSEK (-2 491), varav
foretradesemission utgjorde netto 5701 TSEK, apportemission avseende SENS (i
Koncernen effekt av omvant forvarv) utgjorde netto 20 664 TSEK och apportemission
avseende Wessman utgjorde netto 2 863 TSEK.

Skulder

Under 2018 6kade Koncernens skulder och avsattningar till 74 275 TSEK (17 675), en
6kning med 320 procent.
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KAPITALSTRUKTUR, SKULDSATTNING OCH ANNAN FINANSIELL
INFORMATION

Tabellerna nedan beskriver Bolagets kapitalstruktur och skuldsattning pa koncernniva per
den 30 september 2019. Se avsnittet "Aktiekapital och agarforhallanden” for ytterligare
information om Bolagets aktiekapital och aktier. Informationen i detta avsnitt bor lasas
tilsammans med avsnittet "Kommentarer till den finansiella utvecklingen” och Bolagets
historiska finansiella information, med tillhGrande noter.

Eget kapital och skulder! (TSEK) 2019-09-30

Kortfristiga rantebarande skulder

Mot borgen 0
Mot sékerhet 3546
Blankokrediter 61 098
Summa kortfristiga rantebérande skulder 64 644

Langfristiga rantebarande skulder

Mot borgen 0
Mot sékerhet 4922
Blankokrediter 1451
Summa langfristiga rantebarande skulder 6373
Eget kapital

Aktiekapital 6 045
Ovrigt tillskjutet kapital 65 502
Reserver 100
Intjanade vinstmedel ink. periodens resultat -95 339
Minoritetsintresse 0
Summa eget kapital -23 692

! Informationen i tabellen &r inte reviderad och har inte granskats av Bolagets revisorer.
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Nettoskuldsattning? (TSEK) 2019-09-30
A. Kassa 0
B. Likvida medel 2116
C. Latt realiserbara vardepapper 0
D. Summa likviditet (A) + (B) + (C) 2116
E. Kortfristiga fordringar 23 843
F. Kortfristiga skulder till kreditinstitut 3 546
G. Kortfristig del av langfristiga skulder 0
H. Andra kortfristiga skulder 61 098
I. Summa kortfristiga rantebarande skulder (F) + (G) + (H) 64 644
J. Kortfristig nettoskuldsattning (I) — E - (D) 38 685
K. Langfristiga skulder fran kreditinstitut 0
L. Emitterade obligationer 0
M. Ovriga langfristiga skulder 6 373
N. Summa langfristiga rantebarande skulder (K) + (L) + (M) 6 373
O. Nettoskuldséattning (J) + (N) 45 058

2 Informationen i tabellen &r inte reviderad och har inte granskats av Bolagets revisorer.
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Finansiering
Swedbank rorelsekredit

SENS Holding ingick den 11 maj 2017 avtal om rorelsekredit uppgaende till 1 000 000 SEK
med Swedbank AB (publ). Krediten I6per med en ranta om 4,75 procent. Krediten var per
den 30 september 2019 utnyttjad med 998 TSEK.

Wessman Drilling Solutions AB har upptagit en checkkredit uppgaende till 1 750 000 SEK
och ett kreditkort med ett kreditutrymme om 100 000 SEK av Svenska Handelsbanken AB.
Checkkrediten l6per med en ranta om 9,20 procent och kreditkortet I6per inte med nagon
ranta. Krediten for checkkrediten och kreditkortet var per den 30 september 2019 utnyttjad
med 1 373 TSEK respektive 61 TSEK.

Wessman Energy Solution AB har upptagit en checkkredit uppgaende till 200 000 SEK och
ett kreditkort med ett kreditutrymme om 30 000 SEK av Svenska Handelsbanken AB.
Checkkrediten I6per med en ranta om 9,20 procent och kreditkortet [6per inte med nagon
ranta. Krediten for checkkrediten och kreditkortet var per den 30 september 2019 utnyttjad
med 178 TSEK respektive 7 TSEK.

SENS Energy Management AB har en rorelsekredit uppgaende till 1 000 000 SEK med
Swedbank AB (publ), vilken ursprungligen ingicks av Capital Cooling AB (se Historik ovan)
den 1 augusti 2012. Rorelsekrediten I6per med en rénta om 6,07 procent och var per den 30
september 2019 utnyttjad med 1 000 TSEK.

Lan fran narstaende

SENS Geoenergy Storage AB ("SENS Geoenergy”) ingick den 30 april 2016 ett laneavtal
med JN GeoEnergi Invest AB om 1 792 481 SEK. Per dagen for detta Memorandum ar
rantan 3,95 procent och utestaende lanebelopp ar 1 450 731 SEK. Lanet I6per tills vidare.

SENS Holding ingick den 11 september 2018 ett laneavtal med Meus Liberi Tripudium AB
om 11 320 755 SEK. Lanet loper med en ranta om 6 procent som kapitaliseras fram till att
lanet forfaller. Lanet har forlangts och I6per tills vidare.

SENS Holding ingick den 17 september 2018 ett laneavtal med Meus Liberi Tripudium AB
om 5 179 900 SEK. Lanet I6per med en ranta om 6 procent som kapitaliseras fram till att
lanet forfaller. Lanet har forlangts och Ioper tills vidare.

SENS Holding ingick den 10 december 2018 ett laneavtal med Meus Liberi Tripudium AB om
3 000 000 SEK. Lanet I6per med en ranta om 6 procent som kapitaliseras fram till att lanet
forfaller. Lanet har forlangts och Ioper tills vidare.

SENS Holding ingick den 10 januari 2019 ett laneavtal med Meus Liberi Tripudium AB om
4 000 000 SEK. Lanet I6per med en ranta om 6 procent som kapitaliseras fram till att lanet
forfaller. Lanet har forlangts och Ioper tills vidare.

SENS Holding ingick den 12 februari 2019 ett laneavtal med Meus Liberi Tripudium AB om
4 500 000 SEK. Lanet I6per med en ranta om 6 procent som kapitaliseras fram till att lanet
forfaller. Lanets I6ptid ar 12 manader och det forfaller saledes till betalning den 12 februari
2020.

SENS Holding ingick den 20 mars 2019 ett laneavtal med Meus Liberi Tripudium AB om
5 000 000 SEK. Lanet I6per med en ranta om 6 procent som kapitaliseras fram till att lanet
forfaller. Lanets I6ptid &r 12 manader och det forfaller saledes till betalning den 20 mars 2020.
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SENS Holding ingick den 15 april 2019 ett laneavtal med Meus Liberi Tripudium AB om
4 000 000 SEK. Lanet I6per med en ranta om 6 procent som kapitaliseras fram till att lanet
forfaller. Lanets l6ptid &r 12 manader och det forfaller saledes till betalning den 15 april 2020.

SENS Holding ingick den 21 maj 2019 ett laneavtal med Meus Liberi Tripudium AB om
4 500 000 SEK. Lanet I6per med en ranta om 6 procent som kapitaliseras fram till att lanet
forfaller. Lanets I6ptid ar 12 manader och det forfaller saledes till betalning den 21 maj 2020.

SENS Holding ingick den 11 juli 2019 ett laneavtal med Meus Liberi Tripudium AB om 2
500 000 SEK. Lanet loper med en ranta om 6 procent som kapitaliseras fram till att lanet
forfaller. Lanets 16ptid ar 12 manader och det forfaller saledes till betalning den 11 juli 2020.

SENS Holding ingick den 13 augusti 2019 ett laneavtal med Meus Liberi Tripudium AB om 1
000 000 SEK. Lanet léper med en ranta om 6 procent som kapitaliseras fram till att lanet
forfaller. Lanets Ioptid & 12 manader och det forfaller saledes till betalning den 13 augusti
2020.

SENS Holding ingick den 19 september 2019 ett bryggfinansieringsavtal med Jean Nicou om
1 000 000 SEK. Lanet I6per med en ranta om 5 procent som kapitaliseras fram till att l[anet
forfaller]. Lanets Ioptid & 1 manader och det forfaller saledes till betalning den 19 oktober
2019. Bolaget har aterbetalt 600 000 SEK.

SENS Holding ingick den 10 oktober 2019 ett laneavtal med Meus Liberi Tripudium AB om 1
500 000 SEK. Lanet loper med en ranta om 6 procent som kapitaliseras fram till att lanet
forfaller. Lanets I6ptid & 12 manader och det forfaller saledes till betalning den 10 oktober
2020

SENS Holding ingick den 8 november 2019 ett laneavtal med Meus Liberi Tripudium AB om
1 000 000 SEK. Lanet I6per med en ranta om 6 procent som kapitaliseras fram till att lanet
forfaller. Lanets 16ptid & 12 manader och det forfaller saledes till betalning den 8 november
2020.

SENS Holding ingick den 21 november 2019 ett laneavtal med Meus Liberi Tripudium AB om
1 000 000 SEK. Lanet I6per med en ranta om 6 procent som kapitaliseras fram till att lanet
forfaller. Lanets loptid ar 12 manader och det forfaller saledes till betalning den 21 november
2020.

SENS Holding ingick den 9 december 2019 ett laneavtal med Meus Liberi Tripudium AB om
1 000 000 SEK. Lanet I6per med en ranta om 6 procent som kapitaliseras fram till att lanet
forfaller. Lanets I6ptid & 12 manader och det forfaller sdledes till betalning den 9 december
2020.

SENS Holding ingick den 18 december 2019 ett laneavtal med Meus Liberi Tripudium AB om
1 000 000 SEK. Lanet I6per med en ranta om 6 procent som kapitaliseras fram till att lanet
forfaller. Lanets loptid ar 12 manader och det forfaller saledes till betalning den 18 december
2020.

SENS Holding ingick den 15 januari 2020 ett Ianeavtal med Meus Liberi Tripudium AB om 1
000 000 SEK. Lanet Iéper med en ranta om 6 procent som kapitaliseras fram till att lanet
forfaller. Lanets l6ptid ar 12 manader och det forfaller saledes till betalning den 15 januari
2021.

SENS Holding ingick den 23 januari 2020 ett Ianeavtal med Meus Liberi Tripudium AB om 1
000 000 SEK. Lanet loper med en ranta om 6 procent som kapitaliseras fram till att lanet
forfaller. Lanets |6ptid ar 12 manader och det forfaller saledes till betalning den 23 januari
2021.
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Lanen ovan har Bolaget tagit upp av sina storre aktieagare pa marknadsmassiga villkor.
Ovrigt

Bolaget har inga finansiella fordringar, och har saledes ingen kreditrisk pa sadana.
Investeringar

Bolaget har genom sitt dotterbolag Sustainable Energy Solutions Sweden AB under 2018
och 2019 investerat i tvd storre projekt. Dessa ar Kungsberget Fjarrvarme, och en
energianlaggning i Brands skidcentrum. | Kungsberget har ett befintligt fjarrvarmenét
forvarvats, och detta expanderas nu till att omfatta betydligt fler byggnader. | Branas har
Bolaget byggt en energianlaggning for leverans av varme till ett stérre antal lAgenheter.
Investeringen i Kungsberget uppgar till 11 MSEK, Brf Willy’s park till 1,7 MSEK och
investeringen i Branas till 7,2 MSEK. Darutbver har betydande investeringar gjorts i
dotterbolaget SENS Geoenergy i de tva huvudpatenten under de senaste aren. Under 2017
investerade SENS 2,0 MSEK i férvarvade patent fran Finbohus och under 2019 har Bolaget
investerat ytterligare 0,86 MSEK i patenten. Ovanstaende investeringar i SENS har
finansierats genom nyemissioner och lan fran narstaende.

SENS Holding forvarvade under 2017 inkramet i Wermer Energilosningar Sverige AB for 1,0
MSEK genom en riktad emission av 166 667 aktier till kursen 6,00 SEK. | 6vrigt har
investeringar gjorts i ringa utstréackning.

Pagaende och planerade investeringar

Bolaget har som en del av affarsmodellen ett erbjudande till en kund om att investera i
kundens energianlaggning for att leverera Fardig Varme till kunden. Hittills har tva sadana
projekt genomférts, Branas och Kungsberget, och ett kontrakterats, BRF Willys. Dessa
investeringar har finansierats med den emission av preferensaktier som gjordes till LMK om
20 MSEK.

Rorelsekapitalutlatande

Bolagets bedémning ar att kapitalbehovet for det kommande tolv manaderna Gverstiger nu
tillgangliga medel. Bolaget har erhallit lan om 67 MSEK fran sin aktieagare Meus Liberi
Tripudium AB som forfaller till betalning inom de narmsta tolv manaderna. Bolaget avser att
forlanga dessa lan pa oférandrade villkor. Bolaget har darutéver uppskattat ett kapitalbehov
om cirka 15 MSEK under forsta halvaret 2020. Kapitalbehovet ar framst kopplat till rorelsens
okade likviditetsbehov baserat pa tkad orderingang. Darefter ska Koncernens verksamhet
vara sjalvfinansierad; dock att ytterligare rorelsekapital kan komma att behdvas om
Koncernen erhaller ytterligare stérre orders under hosten. Bolaget avser att finansiera
kapitalbehovet genom att ta upp ytterligare lan fran Meus Liberi Tripudium AB, som har stéllt
i utsikt att finansiera Bolaget genom tillférandet av lanefinansiering for att hantera
finansieringsbehovet. | dagslaget har Bolaget inte for avsikt att genomftra en nyemission
inom tolv manader. Bedémningen kan dock komma att andras, under forutsattning av att
Bolaget erhaller en eller flera stora order, eller att Bolaget beslutar gora ytterligare forvary, i
vilket fall en nyemission kan bli aktuell for att stdrka Bolagets kapitalbas.

Bolagets bedomning ar att det befintliga rorelsekapitalet tillsammans med utfastelser fran
Meus Liberi Tripudium AB, ar tillrackligt for att tillgodose Bolagets rorelsekapitalbehov under
den kommande tolvmanadersperioden. Med rorelsekapital avses i denna bemarkelse
Bolagets mojlighet att fa tillgang till likvida medel for att fullgéra sina betalningsforpliktelser
allteftersom de forfaller till betalning.
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Om Meus Liberi Tripudium AB valjer att inte finansiera Bolaget kommer Bolaget att sdka
alternativa finansieringsmojligheter sdsom nyemission eller lan fran andra aktiedgare eller
l&ngivare, alternativt att minska Bolagets kostnader.

Om lanefinansieringen fran Meus Liberi Tripudium AB misslyckas och i det fall samtliga
alternativa finansieringsmajligheter misslyckas finns en risk att Bolaget i vasentlig grad maste
minska kostnader och darmed sina satsningar pa nya eller befintliga projekt. | férlangningen
finns risk att, i det fall alla finansieringsmojligheter misslyckas, Bolagets forsatts i konkurs.

Materiella anlaggningstillgangar

Bolagets materiella anlaggningstillgdngar utgors av energianlaggningarna i Branas och
Kungsberget. Det ror sig om energianlaggningar for uppvarmning av bostader i anslutning till
skidanlaggningar. Bolaget besitter samtliga tillstdnd avseende t.ex. miljo, for att driva
anlaggningarna, och har ingen kannedom om att dessa pa nagot satt kan komma att
ifrdagasattas eller forandras. For information om Koncernens maskinpark se avsnittet
"Finansiella avtal”.

Forskning och utveckling

Bolaget har under 2018 investerat i en varmepumpsprototyp som konstruerats av
energiteknikinstitutionen pa KTH enligt Bolagets patent. Totalt har bolaget investerat 1,6
MSEK i utvecklingen av prototypen. Projektet ar annu inte avslutat, utan fortsatt forskning
pagar. Vidare har Bolaget investerat 0,2 MSEK for att uppratthalla de patentportfoljer Bolaget
besitter.

Bolagets policy ar att uppratthalla de patent det besitter, samt att utveckla de patent och
patentfamiljer som man ser en kommersiell barkraft i. Totalt har Bolaget under de senaste
fem aren investerat 8,0 MSEK pa att utveckla och bibehalla sina patent, bokfort varde ar per
arsskiftet 3,7 MSEK. Patenten skrivs av pa fem ar.

Prognoser

SENS Holding (tidigare 1QS Energikomfort AB (publ)) har tidigare avgett
omsattningsprognoser i VD brev. Den nya styrelsen, som tilltrAdde vid extra bolagsstamma
den 31 augusti 2018 i samband med forvarvet av SENS, har dock beslutat att Bolaget
fortsattningsvis inte kommer att avge nagra prognoser.

Tendenser

Bolaget har den senaste tiden bérjat se frukten av de investeringar i marknad, produkter och
patent man gjort de senaste 10 aren. Under perioden maj—december 2019 har Bolaget,
utover I6pande intakter fran borr- och konsultverksamheter, tecknat avtal om entreprenad
och installation uppgaende till cirka 39 MSEK och diskussioner fors med flera av de tilltankta
offererade kunderna. Tendensen &r saledes positiv.

Som alltid ar en offertstock forknippad med betydande osakerhet. Bolaget ser dock att med
den betydande mangden offerter och det 6kade intresset, s& kommer Bolaget ha ett betydligt
storre inflode av order under de kommande 12 manaderna, jamfort med foregédende period.

Bolaget kanner, utéver vad som framgar av detta Memorandum, inte till nagra uppgifter om
offentliga, ekonomiska, skattepolitiska, penningpolitiska eller andra faktorer som, direkt eller
indirekt, vasentligt paverkat eller skulle kunna paverka Bolaget verksamhet utéver vad som
framgar i avsnittet "Riskfaktorer”.
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Vasentliga handelser efter den 30 september 2019

Uppsalahem har vid en offentlig upphandling av energisystem till Blodstenvagen funnit att
det mest konkurrenskraftiga anbudet kom fran Bolaget. Totalt omfattar projektet 13 hus pa
tre vaningar, totalt 252 lagenheter. Genom en I6sning dar franluft atervinns, och varmen fran
den fors till varmepumpar, kan en kraftigt forbattrad energiprestanda uppnas, samtidigt som
spetslasten i systemet hanteras via fjarrvarme. Projektet omfattar byggandet av ett
ledningsnat med koldbararkulvertar, anslutning av franluftsaggregat till kolbararnatet,
installation av ny fjarrvarmeundercentral, samt installation av varmepumpar. Vidare skall
Bolaget funktionstesta systemet, driftsatta och 6verlamna det till Uppsalahem den 28 februari
2020. Entreprenadvardet ar i storleksordningen 7 MSEK.

Koncernen har fatt fortroendet att bygga en komplett anlaggning for energiatervinning fran
COOP:s farskvarulager i Vasteras at Elisby fastigheter. Anlaggningen kommer ta tillvara
spillvarme fran farskvarulagret och leverera den till det aktivitetshus som Elisby haller pa att
uppféra bredvid farskvarulagret. Genom Bolagets innovativa I6sning kan kosthaderna for
uppvarmning sankas signifikant, samtidigt som man undviker en stor miljébelastning.
Losningen &r baserad pa att spillvarme tas fran en kylmaskin och darifran levereras till
aktivitetshusets undercentral. Som komplement till spillvérmen anvands dels varmepumpar,
dels en elpanna for spets. For att ytterligare 6ka verkningsgraden installeras ocksa ett
borrhdlslager, som under arets varmare manader kan laddas med energi i form av
spillvarmen fran kylmaskinen. Lagret ger aven mojlighet att leverera en stor mangd frikyla,
samtidigt som varmepumparna kan stétta kylaproduktionen vid behov. Slutligen kommer
systemet initialt fjarrovervakas och styras av Bolagets drift- och serviceorganisation.
Entreprenadvardet ar i storleksordningen 4 MSEK, och kommer fardigstallas under férsta
halvaret 2020.

Koncernen har inlett en fokuserad satsning pa karnverksamheten och eftermarknad. Som ett
led i detta laggs nu ett starkt fokus pa service, och Bolaget har darfor anstallt Mattias
Papmehl-Dufay som ny servicechef. Mattias har en lang bakgrund i branschen fran bland
annat Upplands Energi, Wermer energildsningar och Energikomfort. Bolaget har idag ett 20-
tal servicekontrakt med externa parter, samt tre sa kallade Fardig Varmeprojekt dar Bolaget
ager egna produktionsanlaggningar. Dessa kommer i nartid bli fler, dels da Bolaget forvantar
sig en eftermarknadsaffar pa byggda anlaggningar, och dels da det tillkommer ytterligare
Fardig Varmeprojekt. Satsningen pa eftermarknad och service kommer bade stodja
karnaffaren, men &aven bidra med konjunkturokénsliga kassaflodesstrommar. | dagslaget &r
paverkan pa operativt kassaflode inte stor, men Bolaget ser framfor sig en snabb utveckling
av affaren.

Koncernen har pa uppdrag av AS Utilitas Tallinn fatt uppdraget att utreda potentialen for
fiarrkyla i Tallinn, Estland. Utredningen kommer att omfatta den tekniska sidan, likval som
den kommersiella. Det innebar att Bolaget skall utreda mdjlig produktion och
distributionsmetoder liksom hur den kommersiella affaren skall utvecklas. Utredningen skall
utgdra det centrala beslutsunderlaget i den vidare affarsutvecklingen fér AS Utilitas Tallin.
Marknaden i centrala Tallinn uppskattas till over 55 MW. Samtidigt kommer narheten till
Ostersjon mojliggora en stor andel frikyla, vilket innebar vasentliga miljobesparingar.

Bolaget har av BRF Jordgubben, som omfattar en totalyta pad 1913 kvm, fordelat pa 23
lagenheter, fatt uppdraget att utféra en energianlaggning. Energianlaggningen bestar av en
ny bergvarmeanlaggning pa 60 kW, till vilken skall borras totalt ca 1000 meter borrhdl. For
att astadkomma basta mojliga ekonomi behalls fjarrvarmen for produktion av
tappvarmvatten, och en elpanna installeras for spetslast och redundans. Totalt sett leder den
innovativa lésningen till en arlig besparing for féreningen om ca 100 000 SEK. Genom att
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anlita Bolaget har aven foreningen fatt tillgang till den unika borrkapacitet som koncernen
besitter. | det har fallet innebar det att en borrigg lyfts in pa en innergard med lyftkran,
samtidigt som trad och miljo pa innergarden kan sparas. Den totala entreprenadsumman
beraknas uppga till ca 1,3 MSEK.

Koncernen har fatt en order att genomfora borrningen av ett innovativt storre energilager fran
RA-Bygg. Lagret skall betjana Norsvik, den anlaggning som Stockholm Hamnar just nu
uppfor i Nyndshamn. Lagret kommer omfatta totalt 4 300 borrmeter, och den totala
entreprenadsumman ar ca 1,3 MSEK. Projektet utférs av Bolaget, genom dess helagda
borrbolag Wesssman och kommer pabérjas under innevarande ar.

Bolaget har erhallit ett lan frAn Meus Liberi Tripudium AB, en av Bolagets huvudagare, om
7,5 MSEK.
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

Styrelse

Enligt SENS Holdings bolagsordning ska styrelsen besta av tre till sju bolagsstammovalda
ledamoter. Styrelsen bestar for narvarande av fem ordinarie ledamoter, inklusive
styrelseordforanden, utan suppleanter, vilka har valts for tiden intill slutet av arsstamman

2020.

| tabellen nedan anges styrelseledamdoterna med uppgift om befattning, ar for inval och
om de anses vara oberoende i forhallande till Bolaget och ledande befattningshavare
samt i forhallande till storre aktieagare.

Namn Befattning Invald Oberoende i Oberoende i
forhallande till forhallande till
Bolaget och storre aktiedgare
bolagsledningen

Hans Andréasson | Styrelseordférande 2018 Ja Nej

Sverker Littorin Styrelseledamot 2016 Ja Ja

Albert Elfstrém Styrelseledamot 2018 Ja Nej

Anders Horngvist Styrelseledamot 2014 Ja Ja

Mathias Edstedt Styrelseledamot 2019 Ja Ja

Hans Andréasson

Fodd 1965. Styrelseordférande sedan 2018.

Utbildning:

Andra pagaende uppdrag:

Tidigare uppdrag (senaste fem
aren) och arbetslivserfarenhet:

Innehav i SENS Holding:

Jur.kand., Stockholms universitet.

Styrelseordférande i Elfstrom & Taflin Fastighets AB,
Meus Liberi Tripudium AB, Rolling Optics
International AB, Trobar AB, Bromma Enskilda Skola
ekonomisk foérening och Hans Andréasson Invest
AB. Styrelseledamot i Motala Verkstad Group AB,
Rolling Optics AB och Tone Kijk Holding AB.
Styrelsesuppleant i Luciholding AB.

Delagare i Mannheimer Swartling Advokatbyra AB
och ledamot i Sveriges Adokatsamfund.
Styrelseordférande i Axcent of Scandinavia AB, JN
GeoEnergi Invest AB, Elin Holding AB, G3
Investment i Sverige AB samt SparkistanStClemens
AB. Styrelseledamot i Scandinavian Exchange
Systems AB, Nordic Mines AB (publ), listérus &
partners Capital Advisors AB, Teknik Investeringar i
Stockholm AB, Eneo Solutions AB, Attila Investment
i Sverige AB och Noor Capital Management AB.
Styrelsesuppleant i Peter Alhanko Advokat AB,
SIEBA Divitis AB och Johan Carle Advokat AB.

3397 050 aktier genom bolag (Meus Liberi
Tripudium AB).




Sverker Littorin

Fodd 1955. Styrelseledamot sedan 2016.

Utbildning:

Andra pagaende uppdrag:

Tidigare uppdrag (senaste fem
aren) och arbetslivserfarenhet:

Innehav i SENS Holding:

Albert Elfstrom

Civilekonomsexamen, Handelshogskolan [
Stockholm.

Styrelseledamot och verkstallande direktor i
Momentor AB. Styrelseordférande i Effekt Svenska
AB, Dividend Sweden AB, Nexar Group AB och i
Papilly AB (publ). Delagare i Momentor.
Styrelseledamot i Raybased AB, Nitrogames Oy,
Meltron AB (publ) och Onoterat AB.

Styrelseledamot och verkstallande direktor i
Pharmera Gothia Pharmaceutical AB och Vaur AB.
Styrelseordférande i Capensor Capital AB, Cartoon
Cafées AB, Event och Transport i Johanneshov AB,
Upplands-Bro Lokalvard AB, QBNK HOLDING AB
(publ) och 2015 Holding AB. Styrelseledamot i
Fastighetsutvecklingsbolaget i Botkyrka AB,
Flowscape Technology AB (publ) och INASCO
Asbestos Converting AB. Styrelsesuppleant i
Militarsallskapets forlags aktiebolag.

1 000 aktier.

Fodd 1969. Styrelseledamot sedan 2018.

Utbildning:

Andra pagaende uppdrag:

Tidigare uppdrag (senaste fem
aren) och arbetslivserfarenhet:

Civilingenjorsexamen, Kungliga Tekniska
hogskolan.

Styrelseledamot och verkstallande direktdr i Inter
Nos AB och Elfstrom & Taflin Fastighets AB.
Styrelseordférande i Motala Verkstad Group AB och
Tone Kijk Holding AB. Styrelseledamot i SALT
Kapitalforvaltning AB, JN GeoEnergi Invest AB,
Meus Liberi Tripudium AB, Trobar AB och Audaces
fortuna iuvat AB. Styrelsesuppleant i Hans
Andréasson Invest AB.

Verkstéllande direktér i Tone Kijk Holding AB och
SparkistanStClemens AB. Styrelseordférande i
Fallhornet AB och Stockholm Gas AB.
Styrelseledamot i Elin Holding AB, Gasnatet
Stockholm AB, Byta Invest i Sverige AB, Caluja
Invest AB. Styrelsesuppleant i into group AB och
Rolling Optics International AB.
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Innehav i SENS Holding:

Anders Hornqvist

3397 050 aktier genom bolag (Meus Liberi
Tripudium AB), samt 10 000 aktier direkt.

Fodd 1966. Styrelseledamot sedan 2014.

Utbildning:

Andra pagaende uppdrag:

Tidigare uppdrag (senaste fem
aren) och arbetslivserfarenhet:

Innehav i SENS Holding:

Mathias Edstedt

Civilingenjorsexamen  inom  fastighetsekonomi,
Kungliga Tekniska hogskolan.

Forvaltningschef i Nyfosa AB. Styrelseledamot och
verkstéllande direktdr i Getberget Invest AB och
Hattens fastigheter Aktiebolag. Styrelseordférande i
Corner Project Management AB. Styrelsesuppleant i
Colney Invest AB och Corner RD AB. Innehavare av
den enskilda firman AH Foéretagskonsult. Delagare i
Corner Property Partners AB och Byggmastare
Anders J Ahlstrdm Holding AB.

Styrelseledamot och verkstéllande direktor i Sundsta
Gard Holding AB. Styrelseordférande i CPP SG66
Holdings AB och AB Norrlandsinvest. Verkstéllande
direktor [ Varmdobostader Aktiebolag.
Styrelseledamot i Capensor Capital AB och
Fastighets AB Sundstabacken 10 och Byggmastare
Anders J Ahlstrom Holding AB (publ).

1 000 aktier.

Fodd 1967. Styrelseledamot sedan 2019.

Utbildning:

Andra pagaende uppdrag:

Tidigare uppdrag (senaste fem
aren) och arbetslivserfarenhet:

Innehav i SENS Holding:

Ledande befattningshavare

Goran Beronius

Civilingenjorsexamen, Kungliga Tekniska
hdgskolan.

Styrelseledamot i Gasnatet Stockholm AB och
Konsumenternas Energimarknadsbyra AB.

Investeringschef i Stockholm Exergi AB och
verkstéllande direktor i Stockholm Gas AB (humera
namnandrat till Gasnétet Stockholm AB)

Fodd 1969. Verkstallande direktor och entreprenadchef sedan december 2018.
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Utbildning:

Andra pagaende uppdrag:
Tidigare uppdrag (senaste fem
aren) och arbetslivserfarenhet:

Innehav i SENS Holding:

Carl-Fredrik Wellenius

Gymnasieingenjor, Vasa Gymnasium Stockholm.
TurnlT Future Leader, Handelshdgskolan,
Stockholm.

Styrelseledamot i Gorbero Invest AB.

Verkstallande direktdr och styrelseledamot i Wermer
Energilosningar Sverige AB. Anlaggningschef for
Infratek Sverige AB.

249 719 aktier.

Fodd 1970. Vice verkstallande direktor och forsaljningschef sedan 2018.

Utbildning:
Andra pagaende uppdrag:

Tidigare uppdrag (senaste fem
aren) och arbetslivserfarenhet:

Innehav i SENS Holding:

Camilla Bergensand

Fodd 1971. CFO sedan 2019.
Utbildning:

Andra pagaende uppdrag:

Tidigare uppdrag (senaste fem
aren) och arbetslivserfarenhet:

Innehav i SENS Holding:

Peter Mattsson

Marknadsekonom, IHM business school.

Styrelseledamot Hollandska Handelskammaren.

3000 aktier.

Civilekonomexamen, Stockholms Universitet.
Styrelsesuppleant i Norré Bygg AB.

Ekonomiansvarig 1QS Energikomfort AB, Financial
controller pa Tradera Sweden AB och
Redovisningsansvarig pa Dell AB.

6 900 aktier.

Fodd 1985. Konsultchef sedan 2018.

Utbildning:

Andra pagaende uppdrag:

Tidigare uppdrag (senaste fem
aren) och arbetslivserfarenhet:

Innehav i SENS Holding:

Master i industriell ekonomi vid Linkdpings Tekniska
Laroverk.

Affarsutvecklare pa Capital Cooling AB och
Produktchef pa SENS.

51 838 aktier.
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Johan Jansson
Fodd 1986. Borrchef sedan 2019.
Utbildning: -

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i JohJan Invest AB samt innehavare

av den ekonomiska féreningen Jansson, Nils Johan.

Tidigare uppdrag (senaste fem
aren) och arbetslivserfarenhet:

Projektledare i Wessman Dirilling Solution AB,
Wessman  Entreprenad AB och  Halsinge
Entreprenad och Service AB.

Innehav i SENS Holding: 241 687 aktier genom bolag (JohJan Invest AB).

Ersattningar till styrelse och ledande befattningshavare

Arsstamman den 10 maj 2019 beslutade att arvode till styrelsen ska utg& med 40 000
SEK till externa ledamdter som inte ar anstéllda i Koncernen.

Styrelsens och ledande befattningshavares ersattningar for rakenskapsaret 2018 framgar

av tabellen nedan.

2018 (SEK) Styrelse- Rorlig Pensions- Ovrig Summa
arvode/ erséttning kostnader erséattning
Grundlén
Hans Andréasson, - - - - -
Styrelseordférande
Sverker Littorin, 80 834 - - 32 568 113 402
Styrelseledamot
Albert Elfstrom, - - - - -
Styrelseledamot
Anders Hornqyvist, 40 000 - - - 40 000
Styrelseledamot
Goran Beronius, VD 42 205 - 11 798 - 54 003
Carl-Fredrik Wellenius, | 163 126 - 32 292 - 195 418
VVD
Camilla Bergensand, 450 814 - 78 426 - 529 240
CFO
Peter Mattsson, 137 839 - 15081 - 152 920
Konsultchef
Mats Edlund* - - - - -
Cai Essén* 40 000 - - - 40 000
Johan Ryding* *** - - - - -
Jan Egenas** - - - 569 769 569 769
Arne Olafsson** *** 411 000 - - - 411 000
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Olof Hermelin** - - - 550 500 550 500
Bengt Uusitalo** 247 504 - 61 995 - 309 499
Mattias Sundh** 229 198 - 39 372 - 268 570
Mikael Zar** 139 472 - - - 139 472
Totalt 1981 992 238 964 1 152 837**** 3 336 293*****

* Tidigare styrelseledamot.
** Tidigare ledande befattningshavare.

** Ampliato Partner Invest Holding AB som &gs och drivs av Johan Ryding och Arne Olafsson har &ven
fakturerat konsultarvode om 700 TSEK.

*xxk ] 852 837 inklusive konsultarvode till Ampliato Partner Invest Holding AB.

*xxkk 4 036 293 inklusive konsultarvode till Ampliato Partner Invest Holding AB.

Bolaget har inga uppskjutna ersattningar, avsattningar eller andra upplupna belopp till
styrelse eller ledning for foregdende rakenskapsar. Bolaget har inte heller nagra avsatta
eller upplupna belopp for pensioner eller andra erséttningar till styrelse eller ledning efter
avslutad tjanst.

Uppsagningstid

Verkstdllande direktéren ar anstdlld i Bolaget. Om Bolaget sdger upp VD ska
uppsagningstiden vara 3 manader och om verkstallande direktéren sager upp
anstalliningsavtalet ska uppsagningstiden vara 3 manader. Mellan Bolaget och &vriga
ledande befattningshavare géller en uppsagningstid om 3 manader for Bolaget och 1-3
manader for den anstallde.

Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledande befattningshavare

Det foreligger inga familjeband mellan styrelseledaméterna och/eller de ledande
befattningshavarna.

Under de senaste fem aren har ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare
utdver vad som namns nedan (i) domts i nagot bedragerirelaterat mal, (ii) representerat
ett foretag som forsatts i konkurs, konkursforvaltning eller ofrivillig likvidation, (iii) varit
foremal for sanktioner eller anklagats av myndighet eller organisation som foretrader en
viss yrkesgrupp och &r offentligrattsligt reglerad eller (iv) meddelats
domstolsférelaggande om naringsforbud.

Hans Andréasson var styrelseordférande och Albert Elfstrom var vd for
SparkistanStClemens AB pa uppdrag av LMK fran 2017 fram till och med den 8 oktober
2019. Bolaget var ett holdingbolag fér en struktur fér aktiedgarnas investeringar och
bedrev saledes ingen egen verksamhet. Verksamheten bérjade avvecklas under 2018
och det beslutades om likvidation den 2 september 2019. Kvar i bolaget fanns en mindre
kassa och aktiedgarlan som finansierat verksamheten. Likvidatorn som tilltradde ansokte
om konkurs efter att ha konstaterat att det saknades forutsattningar for att fa samtliga
aktiedgare att efterge sina lan/omvandla dem till aktieagartillskott. Bolaget hade inga
externa skulder.

Det rader inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan
styrelseledamoternas och ledande befattningshavarnas ataganden gentemot Bolagets
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och deras privata intressen och/eller andra ataganden. Som framgar av ovan har dock ett
flertal styrelseledamoter och ledande befattningshavare ekonomiska intressen i Bolaget
genom aktieinnehav. For information om vissa narstdendetransaktioner mellan SENS
Holding och styrelseledamdéter eller ledande befattningshavare, se avsnittet "Legala
fragor och kompletterande information — Narstdende transaktioner”.

Ingen av ovan namnda styrelseledamaéter eller ledande befattningshavare har ingatt avtal
med Bolaget eller med nagot av dess dotterbolag om férmaner efter uppdragets
avslutande, utéver vad som annars framgar i detta Memorandum.

Samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshavare kan nas via Bolagets adress,
SENS Holding, Svarvarvagen 26, 142 50 Skogas.

Revisor

Johan Kaijser har varit Bolagets revisor sedan 2015 och omvaldes pa arsstamman 10 maj
2019 for perioden intill slutet av arsstamman 2020. Johan Kaijser ar auktoriserad revisor
hos Allians Revision & Redovisning AB och medlem i FAR (branschorganisationen for
revisorer i Sverige). Johan Kaijser kontorsadress ar Rosenlundsgatan 54, Box 38202, 100
64 Stockholm. Johan Kaijser har varit revisor under hela den period som tacks av den
historiska finansiella informationen i detta Memorandum.
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AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Allmé&n information

Enligt Bolagets bolagsordning ska aktiekapitalet vara lagst 5 000 000 SEK och hdgst
20 000 000 SEK, fordelat pa lagst 10 000 000 och hagst 40 000 000 aktier. Per dagen for
detta Memorandum uppgar aktiekapitalet i Bolaget till 6 044 756,5 SEK fordelat pa
12 089 513 aktier. Aktierna ar denominerade i SEK och varje aktie har ett kvotvarde om
0,50 SEK.

Aktierna i Bolaget har emitterats i enlighet med svensk ratt. Samtliga emitterade aktier ar
fullt betalda och ar per dagen for detta Memorandum fritt Gverlatbara.

Aktierna ar inte foremal for erbjudande som har lamnats till foljd av budplikt, inlosenratt
eller inldsenskyldighet. Inget offentligt uppkdpserbjudande har lamnats for aktierna under
innevarande eller féregaende rakenskapsar.

Samtliga aktier &r av samma slag. Aktiedgarnas rattigheter, inklusive de rattigheter som
féljer av bolagsordningen, kan endast andras i enlighet med de férfaranden som anges i
aktiebolagslagen (2005:551).

Vissa rattigheter kopplade till aktierna
Rostratt vid bolagsstdmma

Varje aktie i Bolaget berattigar innehavaren till en rost pa bolagsstamma, och varje
aktieagare har ratt att rosta for samtliga aktier som aktieagaren innehar i Bolaget.

Foretradesratt till nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler genom en kontant-
eller kvittningsemission har aktieagarna som huvudregel foretradesrétt till teckning i
fornallande till det antal aktier som innehades fére emissionen. Det finns dock inga
bestammelser i Bolagets bolagsordning som begransar mdjligheten att, i enlighet med
aktiebolagslagen, emittera nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler med avvikelse
fran aktieagarnas foretradesratt.

Ratt till utdelning och 6verskott i samband med likvidation

Samtliga aktier medfor lika ratt till sdval utdelning som eventuellt 6verskott vid likvidation.
Aktieagare kommer att vara berattigade till framtida utdelning under forutsattning att
beslut om utdelning fattas.

Central vardepappersforing

Bolagets aktier &r registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument. Detta register fors av
Euroclear Sweden (Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm). Inga aktiebrev
har utfardats fér Bolagets aktier. ISIN-koden fér Bolagets aktie &r SE0011643980.
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Aktiekapitalets utveckling

Nedanstaende tabell visar den historiska utvecklingen av Bolagets aktiekapital sedan det

bildades.
Foréandring i Zlgtriirllggir:gltlet, Totalt antal -ell—lc()ttiaelllt(apital, /Ii\\ll(élt(\a/rla'?de, Iﬁfsk nér:Eng i

Tidpunkt Handelse antalet aktier | SEK aktier SEK SEK '

1996-03-20 | Nybildning 2000 200 000 2000 200 000 100 100
2010-07-20 | Nyemission 20 000 2 000 000 22 000 2 200 000 100 100
20111029 | yorania - | -1800000 22 000 400 000 18,18 -
2012-03-12 | Nyemission 75 000 1363 635 97 000 1763 635 18,18 20
2014-01-23 | Nyemission 72464 | 1317526,25 169 464 | 3081 161,25 18,18 63,5
2014- 04-29 g&gjiggf’af”’ - 1472635 169 464 | 1608 526,25 9,49 -
2014-06-03 QAQQZﬁQE}?a?V - | -1100134,25 169 464 508 392 3,00 -
2014-12-09 | Nyemission 28 248 84 744 197 712 593 136 3,00 63,5
2014-12-10 | Nyemission 62 992 188 976 260 704 782 112 3,00 63,5
2015-08-22 | Nyemission 521 408 1564 224 782 112 2 346 336 3,00 4
2016-03-17 | Nyemission 2237272 6711816 3019 384 9058 152 3,00 3,0
2016-04-11 QAQRZ'QQE?J‘V - -7 548 460 3019 384 1509 692 0,50 -
2016-08-12 | Nyemission 932 500 466 250 3951 884 1975 942 0,50 8
2016-12-22 | Nyemission 375 000 187 500 4326 884 2163 442 0,50 8
2017-08-09 | Nyemission 166 666 83333 4 493 550 2246 775 0,50 6
2017-08-11 | Nyemission 1442 294 721 147 5 935 844 2967 922 0,50 6
2018-06-14 | Nyemission 5428609 | 271430450 | 11364453 | 5682 226,50 0,50 1,4
2018-09-05 | Minskning av - | -5114003,85 | 11364453 568 222,65 0,05 -

aktiekapital
2018-09-05 | Apportemission 102280077 | 5114003,85 | 113644530 | 5682 226,50 0,05 1
2018-09-05 Sammanléggning | -102 280 077 - 11 364 453 | 5682 226,50 0,50 -
(1:10)
2019-02-19 | Apportemission 725 060 362530 | 12089513 | 6044 756,50 0,50 3,95
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Agarstruktur

Nedanstaende tabell visar Bolagets agarstruktur per den 30 juni 2019.

Aktieinnehav

Aktieagare Antal | Procent

Meus Liberi Tripudium AB 3 397 050 28,10%
J N GeoEnergy Invest AB 3315907 27,43%
Jan Thorburn* 947 546 7,84%
Bozon Energy SA 685 855 5,67%
Luciholding AB 430 653 3,56%
Avisio AB 322990 2,67%
Monkey Holding AB 322 990 2,67%
Goran Beronius 249 719 2,07%
Per Wessman 246 387 2,04%
JohJan Invest AB 241 686 2,00%
Bengt Uusitalo 179 439 1,48%
Anders Rubenhag 179 439 1,48%
Ovriga aktieagare 1569852 12,99%
TOTALT 12 089 513 100%

*Inkluderar indirekt &gande via Timely Consulting AB.

Bemyndiganden

Per dagen for detta Memorandum finns det inga utestaende emissionsbemyndiganden.
Teckningsoptioner, konvertibler m.m.

Per dagen for detta Memorandum finns det inga utestdende teckningsoptioner,
konvertibler eller andra aktierelaterade instrument utgivna av Bolaget.

Aktierelaterade incitamentsprogram

Per dagen for detta Memorandum finns det inga pagaende incitamentsprogram for
anstalldas forvarv av aktier.

Aktiedgaravtal

Savitt Bolagets styrelse kanner till finns det inga aktiedgaravtal mellan Bolagets
aktieagare som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget. Bolagets styrelse kanner
inte heller till nagra ytterligare 6verenskommelser eller motsvarande som kan komma att
leda till att kontrollen 6ver Bolaget forandras, se dock sida 55 i detta Memorandum
avseende bonus till séljarna av Wessman Group vid bud fran tredje man pa Koncernen.

Utdelningspolicy

Styrelsen har for narvarande ingen avsikt att foresla nagon utdelning. Storleken pa
framtida eventuella aktieutdelningar till aktiedgarna i Bolaget ar beroende av ett antal
faktorer, som resultat, finansiell stéllning, kassafléde och rérelsekapitalbehov. Forst nar
lAngsiktig lonsamhet kan forutses, kan utdelning ske till aktiedagarna. Beslut om
vinstutdelning fattas av bolagsstdmman och utbetalning ombesérjs av Euroclear. Réatt till
utdelning tillkommer den som ar registrerad som aktiedgare i den av Euroclear forda
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aktieboken pa den avstamningsdag for utdelningen som beslutas av bolagsstamman.
Ingen utdelning har lamnats av Bolaget under den period som tacks av den historiska
finansiella informationen.

Preferensaktier i Bolagets dotterbolag

SENS har utgivit 20 preferensaktier av serie A som inte omfattades av apportemissionen
("Preferensaktierna”). Preferensaktierna innehas av LMK och motsvarar cirka 0,8
procent av aktiekapitalet och cirka 0,08 av rostetalet i SENS. Preferensaktierna beréattigar
till en tiondels (1/10) rost vardera. Varje stamaktie i SENS ("Stamaktierna”) berattigar till
en (1) rost.

Preferensaktierna emitterades den 15 mars 2019 till en teckningskurs om 1 000 000 SEK
per preferensaktie, totalt 20 000 000 SEK. Preferensaktierna har enligt bolagsordningen
utdelnings- och likvidationspreferens, enligt vilken innehavare av sadan aktie, under en
period om tio rakenskapsar raknat fran aret da de utfardats, ska aga ratt att tillgodorakna
sig 50 procent av vardedverforingar fran SENS. Preferensaktierna ska den 1 januari 2028
omvandlas till ordinarie aktier. Preferensaktierna ar foremal for hembudsférbehall och
I6senbeloppet ska motsvara vederlagets om inte sarskilda skal féranleder annat.

Information om Nordic MTF

Bolagets aktier handlas pa Nordic MTF under kortnamnet SUST MTF. Handeln i Bolagets
aktier kan foljas i realtid p& www.ngm.se.

Nordic MTF ar en multilateral handelsplattform for notering och handel i aktier och
aktierelaterade vardepapper tillhérande Nordic Growth Market NGM AB. En multilateral
handelsplattform (en MTF, Multilateral Trading Facility) ar en handelsplattform i enlighet
med MIFID (Markets in Financial Instruments Directive). En investerare bor ha i atanke
att aktier och aktierelaterade vardepapper som ar noterade pa Nordic MTF inte &r
bdrsnoterade och att Bolaget darfér inte omfattas av samma regelverk till skydd for
aktieagare som bdrsnoterade bolag.

Pa Nordic MTF galler séledes inte lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden
pa aktiemarknaden, eller Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 1606/2002
av den 19 juli 2002 om tillampning av internationella redovisningsstandarder (IFRS). Det
ar ocksd mojligt att under vissa forutsattningar notera aktier eller aktierelaterade
vardepapper pa en MTF utan att prospektskyldighet foreligger enligt lag (1991:980) om
handel med finansiella instrument. Pa Nordic MTF galler inte heller Svensk kod for
bolagsstyrning. Daremot galler Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr
596/2014 av den 16 april 2014 om marknadsmissbruk samt kollegiet for svensk
bolagsstyrnings “Takeoverregler for vissa handelsplattformar*.

Handeln pa Nordic MTF sker i Nordic Growth Markets egenutvecklade handelssystem,
Elasticia, vilket innebar att samtliga Nordic Growth Markets medlemmar kan handla i
aktierna. Information om handeln, marknadsdata, distribueras i realtid till bland annat
Bloomberg, Thomson Reuters, Infront och ledande internetportaler med finansiell
inriktning. Realtidsmarknadsdata finns ocksa tillganglig utan kostnad pa www.ngm.se.

Pa Nordic MTF ansvarar Nordic Growth Market NGM AB, en av Sveriges tva borser med
tillstdnd fran Finansinspektionen, for Gvervakningen av saval de noterade bolagens
informationsgivning som handeln i bolagens aktier.
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BOLAGSORDNING

Bolagsordning for Sustainable Energy Solutions Sweden Holding AB,
556530-5868

8 1. Foretagsnamn

Bolagets firma &r Sustainable Energy Solutions Sweden Holding AB. Bolaget &r publikt
(publ).

§ 2. Sate

Styrelsen ska ha sitt sate i Stockholm (lan), Stockholms (kommun).

8§ 3. Verksamhet

Bolagets verksamhet ska vara att, direkt och indirekt, bedriva férséljning inom
energibesparande produkter samt produkter som beframjar boendemiljon, saval halsa
som komfort och darmed foérenlig verksamhet.

§ 4. Aktiekapital
Aktiekapitalet ska vara lagst 5 000 000 och hégst 20 000 000 kronor.
§ 5. Antal aktier

Lagst 10 000 000 stycken och hogst 40 000 000 stycken aktier. Alla aktier ska vara av
samma serie.

8§ 6. Styrelse
Styrelsen ska besta av lagst 3 och hdgst 7 styrelseledamoter.
8§ 7. Revisorer

For granskning av aktiebolagets arsredovisning jamte rakenskaperna samt styrelsens
och verkstéllande direktérens forvaltning utses 1-2 revisorer med eller utan
revisorssuppleanter.

8§ 8. Kallelse

Kallelse till arsstamma samt kallelse till extra bolagsstamma déar fraga om andring av
bolagsordningen kommer att behandlas ska ske tidigast sex och senast fyra veckor fére
stamman.

Kallelse till annan extra bolagsstamma ska ske tidigast sex och senast tva veckor fore
stamman.

Kallelse till Arsstamma och extra bolagsstamma ska ske genom annons i Post & Inrikes
Tidningar och hallas tillganglig pa bolagets webbplats. Att kallelse har skett ska
annonseras i Svenska Dagbladet.

For att fa deltaga i forhandlingarna pa bolagsstamma ska aktiedgare vara upptagen i
utskrift av hela aktieboken avseende forhallanden 5 vardagar fére stamman, dels géra
anmalan hos Bolaget den dag som anges i kallelse till stamman. Denna dag far inte
vara séndag, annan helgdag, lordag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte
infalla tidigare an femte vardagen fore stamman.

Aktieagare eller ombud for aktiedgare far vid bolagsstamma medféra hogst tva bitraden.
Bitrade at aktieagare far medforas vid bolagsstamma endast om aktiedgare i forvag

52



anmalt antalet bitraden till Bolaget. Sddan anmalan ska goras senast d& anmalan for
aktieagares deltagande vid bolagsstamma ska vara gjord.

§ 9. Arenden pa arsstamman

Pa arsstamman ska foljande arenden behandlas.

. Val av ordférande.

. Uppréattande och godkannande av rostlangd.

. Val av en eller tva justeringsman.

. Prévande av om stamman blivit behérigen sammankallad.
. Godkannande av dagordning.

. Framlaggande av arsredovisningen och revisionsberattelsen.

N o O WN P

. Beslut om féljande.
a) Faststallande av resultatrdkningen och balansrakningen.

b) Dispositioner betréaffande aktiebolagets vinst eller férlust enligt den faststéllda
balansrakningen och

c) Ansvarsfrihet at styrelseledaméterna och verkstallande direktoren.

8. Faststéllande av arvoden till styrelsen och revisorerna.

©

. Val till styrelsen och i féorekommande fall av revisorer.

10. Annat arende, som ska tas upp pa stamman enligt aktiebolagslagen (2005:551) eller

bolagsordningen.

§ 10. Rakenskapsar

Aktiebolagets rakenskapsar ska vara 1 januari — 31 december.
§ 11 Avstamningsforbehall

Den aktieagare eller forvaltare som pa avstamningsdagen &r inford i aktieboken och

antecknad i ett avstamningsregister, enligt 4 kap. lagen (1998:1 479) om kontoféring av
finansiella instrument eller den som &r antecknad pa avstamningskonto enligt 4 kap. 188

forsta stycket 6—8 ndmnda lag, ska antas vara behérig att utéva de rattigheter som
framgar av 4 kap. 398 aktiebolagslagen.

Denna Bolagsordning antogs vid en extra bolagsstamma 2018-08-31.
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

Allman bolagsinformation

Bolagets verksamhet bedrivs i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551). Moderbolaget
Sustainable Energy Solutions Sweden Holding AB (tidigare 1QS Energi Komfort AB)
(organisationsnummer 556530-5868) ar ett svenskt publikt aktiebolag som bildades den
4 mars 1996 och registrerades hos Bolagsverket den 20 mars 1996. Styrelsen har sitt
sate i Stockholms kommun.

Vasentliga avtal
Kundavtal

Koncernen ingar inom den I6pande verksamheten entreprenad-, installations-, konsult-
och projektavtal med kunder. Koncernens kundavtal stracker sig fran kortare projekt till
langre l6pande avtal for leverans av varme inom Koncernens segment Fardig Varme.
Koncernen har flertalet kunder och Koncernens verksamhet &r inte beroende av nagon
enskild kund eller nagot enskilt kundavtal. Bolagets vasentliga kundavtal beskrivs nedan.

Entreprenadavtal med SBC Brf Karlsvik 41

SENS Geoenergy Storage AB har ingatt ett entreprenadavtal med SBC Brf Karlsvik 41
den 25 juni 2019. Avtalet omfattar komplett installation av bergvarme och vattenburet
varmesystem. Bolaget erhaller en fast ersattning for projektet om cirka 5,2 MSEK samt
rorligt arvode for eventuellt utfort s& kallat ATA arbete. | kontraktssumman inkluderas inte
radiatorer till 4 extra stigarledningar. Garantitiden for material och arbete ar sju ar beraknat
fran godkand slutbesiktning.

Entreprenadavtal med Husab Byggnads AB

SENS Geoenergy Storage AB har ingatt ett entreprenadavtal med Husab Byggnads AB
den 18 september 2019. Avtalet omfattar leverans av ett energisystem for 308 lagenheter.
| arbetet ingar byte av fjarrvarme prefab och franluftsflaktar samt nyinstallation av
varmepumpar och atervinningsbatterier for franluft. Bolaget erhaller en fast erséttning for
projektet om cirka 9 MSEK samt rorligt arvode for utfort s& kallat ATA arbete. Projektet
ska vara fardigstallt senast vecka 44 2022.

Entreprenadavtal med Uppsalahem

Den 15 oktober 2019 tilldelades Wessman Drilling Solution AB ett entreprenadkontrakt
avseende energisystem av Uppsalahem AB. Entreprenaden omfattade byggandet av ett
ledningsnat med koldbararkulvertar, anslutning av franluftsaggregat till kélbararnéatet,
installation av ny fjarrvdrmeundercentral och installation av varmepumpar for 13
trevaningshus med totalt 252 lagenheter inklusive forskola, pizzeria och cykelverkstad.
Bolaget skulle ocksa funktionstesta och driftsatta systemet. Enligt tilldelningsbeslutet
uppgick ersattningen till cirka 7 MSEK.

Det ar i dagslaget tvistigt huruvida avtal har ingatts eller inte efter tilldelningsbeslutet. Den
10 december 2019 meddelade Uppsalahem AB ett nytt tilldelningsbeslut i vilket samtliga
anbudsgivare, inkl. Wessman Drilling Solution AB, forkastades. Tvist har nu uppstatt
mellan Wessman Dirilling Solution AB och Uppsalahem AB dels avseende huruvida avtal
har ingatts redan efter tilldelningsbeslutet den 15 oktober 2019 och huruvida det nya
tilldelningsbeslutet den 10 december 2019 ar giltigt eller inte, dels huruvida
tilldelningsbeslutet den 10 december 2019 ska rattas pa sa satt att Wessman Drilling
Solution AB tilldelas kontraktet.
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Entreprenadavtal med Elisby fastighter

SENS Geoenergy Storage AB har ingatt ett entreprenadavtal med Power Gate Property
AB den 11 oktober 2019. Avtalet omfattar komplett leverans och installation av
geoenergianlaggning for produktion av varme, tappvarmvatten och kyla. | arbetet ingar
projektering, kalkylering, byggnation och installation, driftsattning, projektanpassad
teknisk dokumentation, utbildning och instruktioner. Bolaget erhaller en fast ersattning for
projektet om 4,1 MSEK samt rorligt arvode for utfort s& kallat ATA arbete. Projektet ska
vara fardigstallt senast den 30 april 2020.

Leverantorsavtal

Wessman Drilling Solution AB har ingatt flertalet underleverantérsavtal i samband med
pagaende projekt. Enligt avtalen ska underleverantérerna for uppdragsgivarens rakning
utféra energiborrning och andra néra relaterade tjanster. Avtalen géller tills vidare med en
manads uppsagningstid for bada parter. Koncernens verksamhet ar inte beroende av
nagon enskild leverantor eller nagot enskilt leverantdrsavtal.

Finansiella avtal

For en beskrivning av Koncernens finansiella avtal, se avsnitt "Finansiering”. Wessman
Group har finansierat tills storsta del sin maskinpark via leasingavtal. Nedan framgar de
en lista 6ver de storre avtalen.

Avser Motpart Loptid Starttidpunkt | Manads- Anskaffnings-
kostnad, varde, TSEK
SEK

Kompressor Societe 72 manader | 2018-09-12 29 681 2425

Atlas Copco Generale

Y35

Kompressor Societe 72 manader | 2018-09-12 29 681 2 425

Atlas Copco Generale

Y35

Man TGS 35 DNB Finans 60 manader | 2015-01-29 19 953 1550

Wermeer Wermeer 60 manader | 2017-06-29 51 462 3566

D36*50ll Finance

Comacchio Handelsbanken | 72 manader | 2018-09-21 24 306 1750

GEO 600 Finans

Hutte HBR 202 | Svenska 60 manader | 2018-12-20 34 875 2325

E Handelsbanken

AB
Forvarvsavtal

Wessman Group AB

Sens Holding ingick avtal den 13 november 2018 om forvarv av samtliga aktier i Wessman
Group som &r moderbolag till Wessman Drilling Solution AB och Wessman Energy
Solution AB ("Wessman koncernen”). Wessman koncernen &r en borrkoncern.
Kopeskillingen uppgick till 10 MSEK som erlades kontant och 725 060 aktier i Bolaget
som erlades genom en apportemission.
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Enligt aktiedverlatelseavtalet ska SENS Holding erlagga en tillaggskopeskilling om det
faststallda EBITDA-resultatet, exklusive extraordinara poster, foér verksamheten som
bedrivs i Wessman Drilling AB Overstiger 2 000 000 SEK for rakenskapsaret 2019
och/eller 2020. Den maximala tillaggskopeskillingen uppgar till 3 000 000 SEK per ar.

Enligt aktieoverlatelseavtalet ska SENS Holding dven erlagga en bonus till séljarna (i) om
SENS Holding, under perioden fram till 13 november 2020, erhdller installationsuppdrag
fran Vattenfall, vilka tillkommit, direkt eller indirekt, genom séljarnas férsorg eller (ii) om
viss tredje man lagger ett bud p& SENS Holding eller SENS Holdings verksamhet och
budet antas av SENS Holdings aktieagare. Bonusen for erhallna installationsuppdrag ska
uppga till nio procent av SENS Holdings marginal (intakter minus kostnader) for respektive
bestallning och bonusen for bud p& Bolaget ska uppga till en procent av den totala
kopeskillingen.

Wermer Energilésningar Sverige AB

Sens Holding ingick den 7 juni 2017 ett avtal med Wermer Energilésningar Sverige AB
("Wermer”) om forvarv av verksamheten i Wermer (dvs. ett inkrdmsforvarv). Forvarvet
avsag (i) Wermers samtliga tecknade och pagaende avtal, (i) Wermers immateriella
rattigheter, samt (iii) Wermers orderstock som uppgick till cirka 100 MSEK. Erséattning for
forvarvet uppgick till cirka 1 MSEK som erlades genom en emission av 166 666 aktier i
SENS Holding.

Overlatelseavtal

SENS EnergiKomfort AB ingick den 19 september 2019 ett avtal med AB Grundstenen
163917, som &r ett dotterbolag till Vi varmer Sverige AB, om inkramsdéverlatelse av sin
privatkundsverksamhet med fokus pa bergvarme och luftvarme. Overlatelsen omfattade
personal, avtal, kundregister, inventarier samt tvistiga skulder och motkrav hanforliga till
privatverksamheten samt varumaérket "IQS Energikomfort”. Overlatelsen verkstalldes den
1 oktober 2019.

Enligt 6verlatelseavtalet erhaller SENS EnergiKomfort AB en ratt att under tva ar tilldelas
borruppdrag som genereras i Vi Varmer Sverige ABs, inklusive dotterbolags, verksamhet
under forutsattning att parterna kommer dverens om marknadsmassiga villkor och tidplan,
dvs. en sa kallad “right of first refusal”.

Enligt 6verlatelseavtalet har SENS EnergiKomfort AB atagit sig att under tre ar inte, direkt
eller indirekt, bedriva privatkundsrelaterad verksamhet inom vissa geografiska marknader
som kan anses konkurrera med den 6verlatna verksamheten.

Samarbetsavtal

SENS Geoenergy ingick den 12 juni 2013 ett aterforsaljningsavtal med Hausvertrieb
Tikkanen OY ("HT OY”). Enligt avtalet ar HT OY exklusiv aterforsaljare i Finland av SENS
Geoenergy produkter inom marknadssegmentet idrottsanlaggningar. Som aterforséljare
ska HT OY kopa, marknadsfora och sélja SENS Geoenergys geoenergisystem gentemot
den finska marknaden. SENS Geoenergy ar ansvarig for salda produkter och tjanster for
geosystemets funktion fungerar och ska darvid ansvara for eventuella reklamationer.

SENS Geoenergy ingick den 29 augusti 2013 aven ett samarbetsavtal med HT OY som
salufor dvertryckshallar till bland annat idrottsbranschen. Enligt avtalet ska bada parter
marknadsfora varandras produkter vid kontakt med kunder pa den svenska marknaden.
Parterna ar Dberattigade till provision pa de avtal om forsdlining av
geoenergisystem/overtryckshallar som respektive part medverkar till. Provision ska utga
med 4 procent av det totala avtalspriset. Enligt avtalet forbinder sig dven bada parter att
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inte, direkt eller indirekt, framja eller i dvrigt inleda samarbete med annan rérande fragor
som omfattas av, eller kan betraktas som narliggande till, parternas avtal.

Fastigheter

Per dagen for offentliggérandet av detta Memorandum ager Koncernen en fastighet som
ar belagen i Sverige. Till fastigheten finns ett antal servitutsavtal knutna vilka ger agaren
av fastigheten ratt att vidmakthalla borrhallslager pa flertalet olika tjanande fastigheter.
Fastigheten har ett taxeringsvarde som uppgar till 283 000 SEK.

Tillstand

Bolaget bedomer att Koncernen har alla vasentliga tillstdnd som kravs for att bedriva sin
verksamhet.

Forsakringar

Styrelsen bedémer att Bolaget har ett tillfredsstallande forsakringsskydd med hansyn till
den verksamhet som Bolaget bedriver.

Narstdendetransaktioner

Bolagets 6verenskommelser med narstaende sker enligt marknadsmassiga principer och
beskrivs nedan.

SENS ingick den 1 december 2016 ett konsultavtal med Egenas Consulting AB angaende
tillsattandet av Jan Egends som verkstallande direktor. Avtalet I6pte med en fast
ersattning om 160 000 SEK per manad. Efter tolv manader ager uppdragstagaren ratt till
prish6jning med 100 procent av KPI, dock minst tre procent. Avtalet har sedermera
forlangts med Koncernen den 1 december 2017 och ersattningen uppgick till 164 800
SEK per manad. Detta avtal har sagts upp och I6pte fram till och med den 31 januari 2019.

Dividend Sweden AB tecknade den 23 mars 2017 ett konvertibelt [&n om 2,5 MSEK. Lanet
I6pte till den 30 juni 2017 med en ranta om 1 procent per manad. Lanet kvittades i
emissionen som registrerades den 11 augusti 2017 mot stamaktier i SENS Holding.

Styrelsen beslutade den 31 maj 2017, med stod av bemyndigande fran extra
bolagsstdmma den 18 maj 2017, att I6sa upp Ampliato Asset Management AB:s villkorade
aktieagartillskott om 1 000 000 SEK. Aktiedgartillskottet omvandlades till en kortfristig
fordran varav 202 000 SEK betalades tillbaka kontant och 798 000 SEK kvittades mot
aktier i SENS Holdings emission som registrerades 11 augusti 2017.

Wessman drilling solution AB ingick den 1 juni 2017 ett konsultavtal med Ulrika Beronius
som ar gift med Goran Beronius. Ulrikas uppdrag uppgar till 25 procent av en fulltidstjanst
for vilket Ulrika erhaller ett fast arvode om 17 375 SEK per manad.

SENS Holding ingick den 11 december 2017 ett avtal med Ampliato Partner Invest
Holding AB fér ledning, forvaltning och affarsutveckling. Ampliato Partner Invest Holding
AB &gs och drivs utav de fore detta ledande befattningshavarna Arne Olafsson och Johan
Ryding. Ersattning enligt avtalet uppgick till 100 000 SEK per manad. Avtalet har sagts
upp och lopte fram till den 17 juli 2018. Under rakenskapsaret 2018 uppgick de totala
kostnaderna for avtalet till 700 TSEK och under 2017 uppgick de totala kostnaderna for
avtalet till 1 200 TSEK.

SENS Holding ingick den 21 juni 2018 ett konsultavtal med Olof Hermelin angaende
tjansten som CFO. Enligt avtalet uppgick timarvodet till 1 500 SEK. Avtalet har sagts upp
och I6pte fram till den 13 februari 2019. Under rakenskapsaret 2018 uppgick de totala

57



kostnaderna for avtalet till 633 TSEK och under rakenskapsaret 2019 uppgick de totala
kostnaderna for avtalet till 411 TSEK.

SENS Holding ingick den 3 oktober 2018 ett konsultavtal med Mikael Zar angaende
tjansten som platschef i Arninge. Enligt avtalet uppgick timarvodet till 400 SEK i timmen.
Avtalet har sagts upp och lopte fram till den 1 april 2019. Under rakenskapsaret 2018
uppgick de totala kostnaderna for avtalet till 197 TSEK och under rakenskapsaret 2019
uppgick de totala kostnaderna for avtalet till 170 TSEK.

SENS Geoenergy Storage AB forvarvade den 19 oktober 2018 en portfélj med fordringar
och skulder till en kostnad om 1 SEK av SENS Holdings storsta agare JN GeoEnergi
Invest AB. Férvarvade fordringarna uppgick till 471 639 SEK och férvarvade skulderna
uppgick till 338 471 SEK.

SENS Holding ingick den 12 december 2018 ett laneavtal om 500 000 SEK med Inter Nos
AB som Albert Elfstrom ar styrelseledamot och verkstallande direktor i. Lanet 16pte med
en ranta om 10 procent pa hela beloppet att betala vid forfallodagen. Lanet ar aterbetalt
per den 10 januari 2019.

SENS Holding ingick den 20 december 2018 ett laneavtal med Inter Nos AB om 500 000
SEK. Lanet lopte med en ranta om 50 000 SEK under dess I6ptid om 21 dagar. Lanet ar
aterbetalt per den 10 januari 2019.

Wessman drilling solutions AB ingick den 15 januari 2019 ett underentreprendrsavtal med
Brunnsborrning i S6rbo AB som &ags av Johan Janssons far Kent Jansson. Enligt avtalen
ska underleverantdrerna for uppdragsgivarens rakning utféra energiborrning och andra
nara relaterade tjanster. Avtalen galler tills vidare med en manads uppsagningstid for
bada parter. Under rakenskapsaret 2019 uppgick de totala kostnaderna for avtalet till
1 328 TSEK.

For en beskrivning av Koncernens nu Idpande narstaendetransaktioner kopplade till dess
finansiering, se avsnitt "Lan fran narstaende”.

Immateriella rattigheter

Bolaget utvecklar sina vasentliga karnprodukter genom egen drift och erhaller darmed
aven de immateriella rattigheterna till dessa. De mest vasentliga immateriella tillgangarna
utgdrs av patent samt know-how som skyddas som affarshemligheter. Bolagets
registrerade immateriella rattigheter bestar av sju patentfamiljer och tre varumarken.
Bolaget ar aven innehavare av vissa domaner. Nedan foljer en lista 6ver Bolagets
registrerade patent och ansdkningar om patent.
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SENS Geoenergy patent "Varmepumpaggregat

Ansodknings-/patentnummer Region Loptid
2007332189 Australien 2027-12-06
Z1.200780045933.0 Kina 2027-12-06
HK 1140809 Hongkong 2027-12-06
5237962 Japan 2027-12-06
0602688-4 Sverige 2026-12-13
8,033,128 USA 2027-12-06
SENS Geoenergy patent "Varmepumpanordning"

Ansoknings-/patentnummer Region Loptid
2008311402 Australien 2028-10-07
Z1.200880111287.8 Kina 2028-10-07
EPO 2212630 har godkéants. | Tyskland 2028-10-07
Validerade lander som har valts Spanien

Italien

Frankrike

Finland

Tjeckien
HK1147795 Hongkong 2028-10-07
5415428 Japan 2028-10-07
0702290-8 Sverige 2027-10-12
8,950,203 USA 2030-08-19

SENS Geoenergy patent "Flera Smahus"

Ansoknings-/patentnummer Region Loptid
2009247012 Australien 2029-05-07
2,722,251 Kanada 2029-05-07
Z1.200980117273.1 Kina 2029-05-07
* EPO *
HK1155799 Hongkong 2029-05-07
* Indien *
2486416 Ryssland 2029-05-07
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0801107-4 Sverige 2028-05-15
10,386,098 USA 2029-10-12
* Ansokan under behandling.
SENS Geoenergy patent "Flera kallor"
Ansoknings-/patentnummer Region Loptid
* Australien 2036-11-17
* Australien 2036-11-17
* Kanada 2036-11-17
* Kanada 2036-11-17
* Kina 2036-11-17
* Kina 2036-11-17
* EPO 2036-11-17
* EPO 2036-11-17
* Indien 2036-11-17
* Indien 2036-11-17
* Japan *
* Japan *
* Mexiko 2036-11-17
* Mexiko 2036-11-17
* Nya Zeeland 2036-11-17
* Nya Zeeland 2036-11-17
* Sverige 2035-11-20
* USA 2036-11-17
* USA 2036-11-17
* Ansdkan under behandling.
SENS Geoenergy patent "Dektera lackor"”
Ansoknings-/patentnummer Region Loptid
* Australien 2036-11-17
* Kanada 2036-11-17
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* Kina 2036-11-17
* EPO 2036-11-17
* Indien 2036-11-17
* Japan 2036-11-17
* Mexiko 2036-11-17
* Nya Zeeland 2036-11-17
1551510-9 Sverige 2035-11-20
* USA 2036-11-17

* Ans6kan under behandling.

SENS Geoenergy patent "Variabel kompressor"
Ansodknings-/patentnummer Region Loptid
* Australien 2036-11-17
* Kanada 2036-11-17
* Kina 2036-11-17
* EPO 2036-11-17
* Indien 2036-11-17
* Nya Zeeland 2036-11-17
1551511-7 Sverige 2035-11-20
* USA 2036-11-17

* AnsOkan under behandling.

SENS Geoenergy patent "Energilager”
Ansoknings-/patentnummer Region Loptid
2007218211 Australien 2027-01-22
2,645,577 Kanada 2027-01-22
Z1.200780006364.9 Kina 2027-01-22
1987298 Osterrike 2027-01-22
1987298 Belgien 2027-01-22
1987298 Schweiz 2027-01-22
602007051602.1 Tyskland 2027-01-22

61




1987298 Danmark 2027-01-22
1987298 Estland 2027-01-22
1987298 Spanien 2027-01-22
1987298 Finland 2027-01-22
1987298 Frankrike 2027-01-22
1987298 Storbritannien 2027-01-22
E034698 Ungern 2027-01-22
1987298 Irland 2027-01-22
1987298 Italien 2027-01-22
1987298 Nederlanderna 2027-01-22
1987298 Polen 2027-01-22
1987298 Portugal 2027-01-22
1987298 Ruménien 2027-01-22
1987298 Slovenien 2027-01-22
1987298 Turkiet 2027-01-22
HK1132317 Hongkong 2027-01-22
* Indien 2027-01-22
4880705 Japan 2027-01-22
341916 Norge 2027-01-22
2394191 Ryssland 2027-01-22
530722 Sverige 2026-02-24
9,310,103 USA 2030-11-02

* Ansdkan under behandling.

Finnbohus AB ("Finnbohus”) férvarvade enligt avtal den 13 augusti 2014 vissa patent
mot revers av SENS Geoenergy. Enligt avtal den 1 september 2016 aterkopte SENS
Geoenergy patenten mot betalning av kvarvarande reversfordran. Finnbohus har under
perioden mellan 13 augusti 2014 och 1 september 2016 betalat vissa
utvecklingskostnader samt ytterligare tre tilldggspatent som sotkts av Finnbohus och
sedan overlatits till SENS Geoenergy. Som kompensation for bekostandet av
utvecklingen och tillaggspatenten ager Finnbohus ratt till erséttning motsvarande 20
procent av samtliga intéakter som SENS Geoenergy uppbar med anledning av de 6verlatna
patenten samt tillaggspatenten.

Rattsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Inom ramen for den lopande verksamheten ar Bolaget fran tid till annan féremal for tvister,
krav och administrativa forfaranden. Bolaget har, utdver vad som namns under avsnitt
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"Entreprenadavtal med Uppsalahem”, inte varit part i nagra rattsliga forfaranden eller
skilieforfaranden (inklusive annu icke avgjorda arenden eller sddana som Bolaget ar
medvetet om kan uppkomma) under de senaste tolv manaderna, som nyligen har haft
eller skulle kunna f& betydande effekter pa Bolagets finansiella stallning eller lonsamhet.

Revisionsberattelser
Uttalanden under réakenskapsaret 2018

SENS Holdings (tidigare 1QS Energikomfort AB (publ)) revisionsberattelse for
rakenskapsaret 2018 har avvikit fran standardformuleringen. Revisorn har gjort féljande
anmarkning under rubriken "Anmarkning”.

Bolaget har under rakenskapsaret inte i ratt tid betalt avdragen skatt, sociala avgifter samt
mervardesskatt. Forsummelsen har inte medfort ndgon skada for bolaget utover
dréjsmalsrantor.

Uttalanden under rakenskapsaret 2017

SENS Holdings (tidigare 1QS Energikomfort AB (publ)) revisionsberattelse for
rakenskapsaret 2017 har avvikit fran standardformuleringen. Revisorn har gjort féljande
anmarkning.

Uttalanden med avvikande mening

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och koncernredovisningen pa grund av hur
betydelsefullt det forhallande som beskrivs i stycket "Grund for uttalanden” &r, inte
upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger inte en rattvisande bild av
moderbolagets och koncernens finansiella stallning per den 31 december 2017 och av
dessas finansiella resultat och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen.

Som en foljd av uttalandet ovan avstyrker vi att arsstamman faststaller resultatrakningen
och balansrakningen fér moderbolaget och fér koncernen.

Grund for uttalanden

Som framga av koncernens och moderbolagets balansrakningar redovisas uppskjutna
skattefordringar hanforliga till skattemassiga underskottsavdrag uppgaende till for
koncernen och moderbolaget vasentliga belopp. Saval koncernen som moderbolaget har
de senaste aren i huvudsak redovisat forluster. Enligt BFNAR 2012:1 skall darfor
uppskjutna skattefordringar redovisas endast i den utstrackning som det finns faktorer
som oOvertygande talar for att tillrédckliga skattepliktiga overskott kommer att finnas i
framtiden. Med hansyn till den osékerhet som vi bedémer féreligger kring den prognos
som ligger till grund for uppbokningen av de uppskjutna skattefordringarna, &r det var
beddmning att de uppskjutna skattefordringarna inte bér redovisas i koncernens och
moderbolagets balansrakning per den 31 december 2017.

Som framgar att moderbolagets balansrakning redovisas fordringar hos dotterféretag
uppgaende till for moderbolaget vasentliga belopp. Dotterféretagen bedriver for
narvarande ingen extern verksamhet och koncernmellanhavandets reglering ar for
narvarande beroende av koncernintern fakturering som kostnadsférs i moderforetaget.
Mot bakgrund harav har vi svart att bedoma vardet av fordran hos dotterforetag per den
31 december 2017.

Vasentlig osdkerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt drift

Som framgar av forvaltningsberattelsen har bolaget en anstrangd likviditet och bolaget ar
beroende av kapitaltillskott for att verksamheten skall kunna fortga.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar
Uttalande med avvikande mening respektive uttalande

Som en folid av de forhallanden som beskrivs i stycket "Grund for uttalande med
avvikande mening” avstyrker jag att arsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberattelsen.

Anmarkningar

Bolaget har under rakenskapsaret inte i ratt tid betalt skatter och avgifter.

Mentor och likviditetsgarant

Bolaget kommer att anlita en mentor, och kan komma att anlita en likviditetsgarant.
Ovrig bolagsinformation

Bolagets registrerade firma och handelsbeteckning ar Sustainable Energy Solutions
Sweden Holding AB. Bolagets organisationsnummer ar 556530-5868. Bolaget ar ett
publikt bolag med sate i Stockholm. Bolaget bildades i Sverige enligt svensk ratt och dess
associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget registrerades av
Patent- och registreringsverket i aktiebolagsregistret (numera fort av Bolagsverket) den
20 mars 1996. Bolaget ar anslutet till Euroclear (Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23
Stockholm). Bolagets hemsida ar www.sens.se.

Svensk kod for bolagsstyrning
Bolaget tillampar inte Svensk kod for bolagsstyrning.
Handlingar inforlivade genom hé&nvisning

Detta Memorandum bestar av, utdver foreliggande dokument, féljande handlingar som
harmed inforlivas genom hénvisning:

e SENS Holdings (tidigare 1QS Energi Komfort AB) delarsrapport for perioden
januari—september 2019: rapport 6ver totalresultat (sidan 8), balansrakning
(sidorna 9-10), rapport dver forandringar i eget kapital (sidan 12) och rapport
Over kassafloden (sidan 11),

e SENS Holdings (tidigare IQS Energi Komfort AB) arsredovisning for
rakenskapsaret 2018: rapport 6ver totalresultat (sidan 6), balansrakning (sidorna
7-8), rapport dver forandringar i eget kapital (sidan 9), rapport 6ver kassafloden
(sidan 10), noter (sidorna 16—25) och revisionsberattelse (sidorna 29-30), och

e SENS Holdings (tidigare IQS Energi Komfort AB) arsredovisning for
rakenskapsaret 2017: rapport 6ver totalresultat (sidan 6), balansrakning (sidorna
7-8), rapport 6ver forandringar i eget kapital (sidan 9), rapport dver kassafléden
(sidan 10), noter (sidorna 16—25) och revisionsberattelse (sidorna 26-30).

Tillgdngliga handlingar

Foljande dokument halls tillgangliga fér granskning pa Bolagets huvudkontor,
Svarvarvagen 26, 142 50 Skogas (ordinarie kontorstid pa vardagar).

e SENS Holdings (tidigare 1QS Energi Komfort AB) bolagsordning.

e SENS Holdings (tidigare 1QS Energi Komfort AB) delarsrapport for perioden
januari— september 2019.

e SENS Holdings (tidigare 1QS Energi Komfort AB) arsredovisningar for
rakenskapséaren 2018 och 2017.

Kopior av handlingarna finns ocksa tillgangliga i elektronisk form pa SENS Holdings
webbplats, www.SENS.se.
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http://www.sens.se/
http://www.clxcommunications.com/

Arsredovisningarna har reviderat av respektive bolags revisor och de respektive
revisionsberattelserna utgér en del av arsredovisningarna. Information som inforlivats
genom hanvisning enligt ovan ska ldsas som en del av detta Memorandum.
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SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Nedan foljer en sammanfattning av vissa svenska skatteregler som kan aktualiseras for
fysiska personer och aktiebolag som ar obegransat skattskyldiga i Sverige, om inte annat
anges. Sammanfattningen ar baserad pa nu gallande lagstiftning och &r endast avsedd
som generell information avseende aktierna i Bolaget.

Sammanfattningen behandlar inte situationer dar aktierna innehas som lagertillgang i
naringsverksamhet eller innehas av kommandit- eller handelsbolag. Inte heller innefattar
sammanfattningen de sarskilda reglerna om investeringssparkonto eller de sarskilda
reglerna om skattefri kapitalvinst och utdelning i bolagssektorn, som kan bli aktuella fér
naringsbetingade andelar.

Sarskilda regler galler vidare for vissa foretagskategorier, t.ex. investment- och
forsakringsforetag. Den skattemassiga behandlingen av varje enskild aktiedgare beror pa
dennes speciella situation. Varje aktiedgare bor radfraga oberoende skatteradgivare om
de skattekonsekvenser som de forandringar som berdrs i detta Memorandum kan
medfora for dennes del.

Fysiska personer
Kapitalvinstbeskattning

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige beskattas kapitalvinster i
inkomstslaget kapital med en skattesats om 30 procent.

Kapitalvinst ~ respektive  kapitalférlust  beraknas  som  skillnaden  mellan
forsaljningsersattningen efter avdrag for eventuella forsaljningsutgifter och de avyttrade
aktiernas omkostnadsbelopp. Omkostnadsbeloppet fér samtliga aktier av samma slag
och sort laggs samman och berdknas gemensamt med tillampning av
genomsnittsmetoden. Vid tillampning av genomsnittsmetoden utgor aktier av olika serier
i samma bolag inte aktier av. samma slag och sort. For marknadsnoterade aktier kan
alternativt schablonmetoden anvandas. Regeln innebar att omkostnadsbeloppet far
berdknas till 20 procent av forsaljningserséttningen efter avdrag for forsaljningsutgifter.

For aktiedagare som har erhdllit sina aktier i Bolaget genom ett s.k. andelsbyte ska
mottagna andelar anses vara av samma slag och sort som andra andelar i det kdpande
foretaget som séljaren innehar under forutsattning att de mottagna andelarna ar
marknadsnoterade. Enligt Skatteverket far det omkostnadsbelopp som ska foras over till
de mottagna andelarna inte berdknas enligt schablonmetoden. Om de mottagha
andelarna ar av olika slag (t.ex. stam- respektive preferensaktier) ska
omkostnadsbeloppet fordelas mellan de mottagna andelarna i proportion till deras varde
vid bytestillfallet.

Om omkostnadsbeloppet ar hogre an forsaljningspriset uppkommer en kapitalforlust.
Kapitalforlust pa noterade aktier och andra delagarratter (férutom andelar i
vardepappersfonder eller specialfonder som endast innehaller svenska fordringsratter,
s.k. rantefonder) kan kvittas mot kapitalvinster pa andra marknadsnoterade delagarratter
under samma ar. Kapitalférlust som inte kan kvittas pa detta satt ar avdragsgill med 70
procent mot Ovriga kapitalinkomster. Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital
medges reduktion av skatten pa inkomst av tjanst och naringsverksamhet samt kommunal
fastighetsavgift och fastighetsskatt. Sadan skattereduktion medges med 30 procent for
underskott som inte dverstiger 100 000 SEK och med 21 procent for underskott darutover.
Underskott kan inte sparas till ett senare beskattningsar.
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Utdelning

Utdelning pa noterade aktier beskattas i inkomstslaget kapital med en skattesats om 30
procent. For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige innehalls normailt
preliminar skatt pa utdelningar med 30 procent av Euroclear eller, betraffande
forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

Aktiebolag

Aktiebolag beskattas normalt for alla inkomster inklusive kapitalinkomster i inkomstslaget
naringsverksamhet med en skattesats om 22 procent. FOr berékning av kapitalvinst
respektive kapitalférlust, se ovan under stycket "Fysiska personer”.

Avdrag for kapitalforluster pa aktier medges bara mot kapitalvinster pa aktier och andra
delagarratter. Sddana kapitalforluster kan @aven, om vissa villkor ar uppfyllda, kvittas mot
kapitalvinster pa aktier och delagarratter i bolag inom samma koncern, under forutsattning
att koncernbidragsréatt foreligger mellan bolagen. Kapitalférluster som inte kan utnyttjas
ett visst beskattningsar, far sparas och dras av mot kapitalvinster pa aktier och andra
delagarratter under efterfoljande beskattningsar utan begransning i tiden.

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige
Kapitalvinstbeskattning

Aktiedgare i Bolaget som &r begrénsat skattskyldiga och vars innehav inte ar hanforligt till
ett fast driftstélle i Sverige beskattas normailt inte i Sverige for kapitalvinster vid avyttring
av aktier i Bolaget. Dessa aktiedgare kan dock bli féremal for inkomstbeskattning i sin
hemviststat.

Enligt en sarskild regel kan dock fysiska personer som ar begransat skattskyldiga i
Sverige beskattas i Sverige vid forsélining av delagarratter (t.ex. aktie, teckningsrétt,
konvertibel inlésenrétt och saljratt som avser aktier och andel i investeringsfond) om de
vid nagot tillfalle under avyttringsaret eller vid nagot av de tio narmast féregaende
kalenderaren varit bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige. Regeln ar aven tillamplig
pa dodsbon efter svenskar bosatta i utlandet. Beskattningsratten kan dock vara
begransad genom de skatteavtal som Sverige ingatt med andra lander.

Kupongskatt

For aktieagare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som erhaller utdelning pa
aktier i ett svenskt aktiebolag uttas normalt svensk kupongskatt. Detsamma galler vid
utbetalning fran ett svenskt aktiebolag i samband med bland annat inlésen av aktier och
aterkop av egna aktier genom ett forvarvserbjudande som har riktats till samtliga
aktieagare eller samtliga &gare av ett visst aktieslag. Skattesatsen ar 30 procent, men
den ar i allmanhet reducerad genom skatteavtal som Sverige har ingatt med andra lander.
Flertalet av Sveriges skatteavtal mdjliggor nedsattning av den svenska skatten till avtalets
skattesats direkt vid utdelningstillfallet om erforderliga uppgifter om den
utdelningsberattigade finns tillgangliga. | Sverige verkstélls avdraget for kupongskatt
normalt av Euroclear, eller betraffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

| de fall 30 procent kupongskatt innehallits vid utbetalning till en person som har rétt att
beskattas enligt en lagre skattesats eller for mycket kupongskatt annars innehallits, kan
aterbetalning begéaras hos Skatteverket fore utgdngen av det femte kalenderaret efter
utdelningstillfallet.
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