Styrelsens redogoérelse enligt 13 kap 7 § aktiebolagslagen vid betalning med
apportegendom

Sasom redogorelse enligt 13 kap. 7 § aktiebolagslagen far styrelsen for IQS Energi
Komfort AB (publ), org. nr 556530-5868 ("Bolaget”), anfora foljande.

Styrelsen i Bolaget har foreslagit att bolagsstamman godkanner foérvarv av samtliga
2 565 stamaktier ("Stamaktierna”) i Sustainable Energy Solutions Sweden AB, org. nr
556717-9295 ("SENS”), och att det pa samma stamma beslutas om nyemission mot
betalning i apportegendom som ett led av detta forvarv.

Stamaktierna motsvarar cirka 99,2 procent av aktiekapitalet och cirka 99,92 procent av
rostetalet i SENS. Transaktionen innebéar att SENS blir ett dotterbolag till Bolaget.
Resterande 20 aktier i SENS ar preferensaktier klass A som inte omfattas av
apportemissionen ("Preferensaktierna”). Preferensaktierna innehas av
LMK Forward AB och motsvarar cirka 0,8 procent av aktiekapitalet och cirka 0,08 av
rostetalet i SENS. Preferensaktierna berattigar till en tiondels (1/10) rost vardera. Varje
stamaktie i SENS berattigar till en (1) rost.

Preferensaktierna tecknades i juni 2018 till en teckningskurs om 1 000 000 kronor per
preferensaktie, totalt 20 000 000 kronor. Innehavaren av Preferensaktierna ager ratt att
fore innehavare av Stamaktierna mottaga vinstmedel eller annan vardedverforing fran
SENS med ett belopp som arligen motsvarar sju (7) procent av teckningskursen for
Preferensaktierna. Om SENS med hanvisning till aktiebolagsrattsliga regler om
vardeotverforingar inte fullt ut har mojlighet att dela ut vinstmedel ska belopp som inte
utdelats oOverforas till nastkommande rakenskapsar, varvid innehavare av
Preferensaktierna ska tillgodoréknas vinstutdelning med foretrade fére Stamaktierna
med dels det arliga beloppet, dels det belopp som kvarstar fran foregaende
rakenskapsar.

Inlosen av Preferensaktierna kan ske fran och med 2019 efter beslut av bolagsstamma i
SENS och samtycke fran innehavaren av Preferensaktierna. Inlésenbeloppet ska
motsvara 105 procent av teckningskursen om inldsen sker 2019 och darefter minska
linjart med 1 procentenhet per ar till och med 2024 da inlésenbeloppet motsvarar 100
procent av teckningskursen. Innehavare av Preferensaktierna kan begéra att de ska
konverteras till stamaktier. Preferensaktierna och Stamaktierna ar féremal for
hembudsfoérbehall.

Forslaget innebadr en 6kning av Bolagets aktiekapital med hogst 5 114 003,85 kronor
genom nyemission av hogst 102 280 077 aktier. Apportemissionen genomfdrs med
anledning av Bolagets forvarv av Stamaktierna ("Apportegendomen”). Avsikten ar att
Apportegendomen ska erlaggas som teckningslikvid.

De nyemitterade aktierna foreslads betalas genom tillférande av Apportegendomen
bestdende av samtliga 2 565 stamaktier i SENS.

SENS grundades 2016 med affarsidén att tillhandahdlla avancerade varme- och
kyllosningar till storre fastigheter och fastighetsomraden. SENS arbetar dels med
entreprenader sasom storre fastighetsprojekt och totalentreprenader, dels med
radgivning. Dartill ager och driver SENS tva fjarrvarmenat vilka under hésten 2018
kommer driftsédttas operationellt. For att understddja verksamheten har SENS en
patentportfélj som omfattar produkter och systemldsningar, och &ar exempelvis
framstdende inom den nya generationens fjarrvarme. SENS har idag en
balansomslutning om ca 40 miljoner kronor, varav 8,5 miljoner kronor utgor kassa och



omsattning for 2018 beraknas uppga till 40 miljoner kronor. SENS nuvarande agare har
en strategi att vaxa bolaget och utveckla dess patentportfdlj, och vantas visa ett positivt
resultat ar 2019.

Affaren motiveras av ett flertal faktorer, inklusive:

e Bolagets expertis inom installation, drift och underhall av varmepumpar kommer
vara ett starkt komplement till SENS inriktning pa storre projekt, dar ett
gemensamt arbete skapar betydande synergier.

e Bolaget far tillgang till berakningsingenjorer, forstarkt analys och
berakningskapacitet, och SENS fér tillgang till kvalificerade installatérer och
serviceatgarder.

o Affaren skapar en ledande aktér med ett komplett utbud av produkter och
tjianster for férnyelsebar energi till marknaden med goda tillvaxtutsikter. Det
sammanslagna bolaget kommer ha battre utgangslage for att exploatera.

¢ Sammanslagningen kommer att ge forbattrad I6nsamhet tack vare att synergier
inom Overlappande infrastrukturer kan realiseras.

Utbver ovan finns flertalet attraktiva finansiella effekter, bland andra att forvarvet
forvantas ge upphov till arliga kostnadssynergier och att samgaendet forvantas ge
upphov till forstarkt kassafléde vilket kommer att goéra det mdjligt for verksamheten att
shabbt starka balansrékningen.

vardet pa Apportegendomen i Bolagets balansréakning beraknas upptas till
102 280 077 kronor. Det slutliga vardet varmed Apportegendomen kommer tas upp i
Bolagets balansrakning kommer att, i enlighet med gallande redovisningsregler,
bestimmas baserat pa borskursen av bolagets aktie vid den sa kallade
transaktionstidpunkten och kan darfor komma att avvika fran det beraknade vardet.

Till grund for det i beslutet om nyemission asatta vardet pa Apportegendomen ligger en
vardering som har skett med beaktande av bolagens stéllning, resultat och framtida
intjaningsformaga samt en jamférande vardering. | samband harmed har styrelsen tagit
fram en vérdering av det framtida vardet av de sammanslagna bolagen.

Pa grundval av den kdnnedom styrelsen har om Apportegendomen &r det styrelsens
uppfattning att utfallet av den véardering som gjorts stodjer det varde som asatts
Apportegendomen, och att Apportegendomen har ett varde for Bolaget som minst
motsvarar vardet av de aktier som Bolaget emitterar. Styrelsen beddmer vidare att
Apportegendomen kan antas bli till nytta for Bolagets verksamhet samt att vardet pa
Apportegendomen inte har tagits upp till hogre varde an det verkliga vardet for Bolaget.
Skalet till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt ar att Bolaget skall kunna erlagga
kopeskilling till séljare av stamaktier i SENS i samband med ovan ndmnda férvarv.



Handlingar enligt 2 kap. 9 8§ aktiebolagslagen (till vilkken bestammelse 13 kap. 7 §
aktiebolagslagen hanvisar), halls tillgangliga pa hos Bolaget.
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