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Bokslutskommuniké 2018

1 januari - 31 december 2018

e Nettoomséttningen dkade till 41,1 MSEK (35,0)

e Rorelseresultatet uppgick till -22,7 MSEK (-17,4)

e Resultatet efter finansnetto uppgick till -24,5 MSEK (-18,2)

e Resultat efter skatt uppgick for perioden till -29,7 MSEK (-14,0)
e Resultat per aktie uppgick till -3,28 SEK (-2,70)

o Eget kapital per aktie uppgick till 0,18 SEK (-0,42)

e Styrelsen foreslar att ingen utdelning for rékenskapsaret lamnas

1 oktober - 31 december 2018

e Nettoomsattningen 6kade till 15,2 MSEK (8,1)

e Rorelseresultatet uppgick till -11,2 MSEK (-9,0)

e Resultatet efter finansnetto uppgick till -11,7MSEK (-9,3)

e Resultat efter skatt uppgick for perioden till -16,9 MSEK (-5,1)
e Resultat per aktie uppgick till -1,47 SEK (-2,16)

Viasentliga handelser under rapportperioden

e  Foérvarv av Wessman Group AB

e Integrering och samordning av verksamheter efter genomforda forvarv

e Expansion av Fardig Varmeprojektet i Kungsberget

e SENS har under perioden erhallit 1dn fran MLT, bolagets huvudagare, om totalt 18,0
MSEK, varav 10,0 MSEK avsag forvarv av Wessman

Handelser efter Rapportperioden

e SENS har efter arsskiftet erhallit 1an fran MLT, bolagets huvudagare, om totalt 8,5
MSEK

Sustainable Energy Solutions Sweden Holding AB (publ) ("SENS”) bygger och levererar
energilésningar till fastighetségare, energibolag, kommuner och privatpersoner. Produkterna
baseras i huvudsak pa borrhalslager samt energieffektiv distribution av energi. SENS levererar
och installerar dven varmepumpar och dartill hérande service for privatpersoner under
varumérket "SENS Energikomfort. Borrverksamheten utférs av det nyférvdrvade bolaget
Wessman drilling solution som framst inriktar sig pa energi- och horisontell borrning.

SENS vision ar att bli den ledande aktéren inom system for leverans av vérme och kyla.



Forvarvet av Wessman Group AB (Wessman)

I november traffades en éverenskommelse om att férvarva borrféretaget Wessman Group AB, med
de rorelsedrivande dotterbolagen Wessman Drilling Solution AB och Wessman Energy Solution AB.
Forvarvet genomfordes genom en kontant betalning om MSEK 10,0 samt en riktad emission om
725 060 aktier, motsvarande en agarandel om 6%, vilket godkandes pa en extra bolagsstdmma i
december. Tillaggskopeskilling om hogst MSEK 6,0 kan tillkomma beroende pa resultatutfall
2019 och 2020.

Genom forvarvet har koncernen fatt ett strategisk mycket betydelsefullt komplement i sitt
erbjudande. Bolaget ar valrenommerat inom sitt omrade, har ett gott natverk och det kan
konstateras att bolaget inte bara har stabil egen affar utan bidrar till att generera affar till
koncernens entreprenadsida.

Som en foljd av utfallet och gjorda foérvarv har organisatoriska férandringar genomforts. Till ny VD
for koncernen utsags i december Géran Beronius, tidigare VD och deldgare i Wessman Group AB.
Ytterligare personalférandringar kommer att géras under de narmaste manaderna.

VD-kommentar

SENS-koncernen ar verksam inom foljande huvudomraden, entreprenad- och borrverksamhet,
konsulttjanster, villainstallationer och service. SENS investerar aven i egna anlaggningar och
driver dessa at sina kunder. | de fallen kdper kunden endast varme och kyla, i ett sa kallat Fardig
Varme-projekt.

Under aret har SENS investerat cirka 20 miljoner kronor i Fardig Varme-projekt, bland annat
genom ett forvarv av det lokala fjarrvarmenatet i Kungsberget, och under det férsta halvaret
2019 kommer expansion av dessa projekt leda till att SENS kommer investera ytterligare cirka
fyra miljoner kronor.

Under sista kvartalet har integrering av det nyférvarvade bolaget Wessman Group AB skett. Viss
integrering kvarstar dock géallande byte av affarssystem och andra administrativa rutiner.
Integrationen har gatt enligt plan och berdknas vara klar under forsta kvartalet 2019.

Integrationen av SENS och Energikomfort har dock varit mer komplex an beraknat och visst arbete
kvarstar. Aven detta berdknas vara klart under férsta kvartalet.

I och med sammanslagningarna har kostnadsbesparande atgarder gjorts i form av
konsultnedskarningar, ekonomiska funktioner, nya stédsystem samt andrade rutiner. Effekt av
dessa atgarder beraknas ske I6pande med start kvartal 1.

Det gamla "Energikomfort” visade sig vara i vasentligt mycket sémre skick an vad som hade
antagits vid forvarvstillfallet, vilket har medfort att avsevart mycket mera kapital har behovts for
att reda ut bolagets finansiella och operationella position, vilket i sin tur lett till stora forluster for
det forflutna rakenskapsaret.

Vad géller stérre kommersiella entreprenader har SENS under aret deltagit i tva storre
upphandlingar, men har inte natt framgang i dessa. De erfarenheter som vunnits inom ramen for
dessa upphandlingar har dock lett till att SENS under 2019 hyser mycket gott hopp om att kunna
delta och vinna liknande upphandlingar.

Konsult- och borrverksamheterna fortloper pa ett mycket bra satt med stabil orderingang.

SENS har for rakenskapsaret gjort avsattningar for eventuellt kommande framtida garantiarbeten
vilket stabiliserar resultatet vid garantiatgarder.

Marknaden ser fortsatt stark ut och SENS kommer 6ka sin narvaro inom omradet for férnyelsebar
energi genom att fokusera annu mer pa forsdljning inom de olika segmenten. Efter
omstruktureringen inom koncernen kommer forséljning och marknadsforing aterigen ligga hogst
upp pa agendan.
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SENS ser ett kraftigt okat intresse for bolagets I0sningar fran fler olika aktérer inom
energibolagssektorn, nationella som regionala. Bolaget attraherar aven intresse fran olika
finansiella aktorer, framst fonder med fokus pa infrastruktursatsningar, som soker sig till
marknaden for Fardig varme, dar SENS ar en naturlig partner med sina lésningar som Kalla nat
och Energy In a Box.

SENS konsultverksamhet, framst inom fjarrkyla- och fjarrvarmenat ar aven mycket intressant for
de stora energibolagen som Vvill etablera lokala geoenergikluster som ersatter lokala
fjarrvarmeverk eller dar befintliga fjarrvarmeanlaggningar inte klarar att leverera.

Genom forvarvet av Wessman skapas en stor mojlighet for en kraftig orderékning at andra
verksamheter inom SENS da bolaget har en mycket god upparbetad relation med ett stort antal
kunder som kan generera uppdrag inom installation och entreprenad.

Sammanfattningsvis sa star nu SENS val rustat for att fortsatta sin 6kande expansion inom
omradet for fornyelsebar energi och fortsatta vara en verksam aktdr inom stora komplexa projekt.

Goran Beronius
VD

Kommentarer till den finansiella utvecklingen i koncernen
Oktober-december 2018

Koncernen redovisade en nettoomsattning pa 15,2 MSEK (8,1) och ett rorelseresultat (EBIT)
uppgick till -11,2 MSEK (-9,0). Det svaga resultatutfallet ar huvudsakligen hanfoérlig till en generellt
lagre omsattning an vantat. Dartill &r resultatet belastat med reserveringar pa ca 2,5 MSEK for
garantikostnader samt kostnader hanforliga till samgaendet mellan SENS och Wessman.

Januari-december

Nettoomséttningen for helaret 2018 uppgick till totalt 41,1 MSEK (35,0), dar under aret
férvarvade enheter stod for 9,8 MSEK och ursprunglig del 31,3 MSEK. Rérelsens kostnader
uppgick under perioden till 65,1 MSEK (51,9). Rérelseresultatet uppgick till -22,7 MSEK (-17,4)
och resultatet for perioden uppgick till -29,7 MSEK (-14,0).

Finansiella stallningen

Det egna kapitalet uppgick per 2018-12-31 i SENS Holding till 37,3 MSEK och aktiekapitalet till
6,0 MSEK, inklusive apportemission med anledning av férvarvet avseende Wessman. Bolaget har
inget utestaende konvertibelt 1an eller optionsprogram.

Bolaget har under fjarde kvartalet erhallit I1an fran aktiedgare pa 18,0 MSEK, varav 10,0 MSEK
avsett forvarv av Wessman. Lanen 16per med 6,0% ranta under 12 manader. Totalt uppgick lan
fran aktiedgare per den 31 december till 36,0 MSEK. Efter rapportperiodens utgang har lan pa
ytterligare 8,5 MSEK tagits upp fran aktiedgare.

SENS har under sommaren 2018 ingatt avtal med LMK om emission av preferensaktier for
finansiering av Fardig Varmeprojekt. Emissionen ar foremal for registrering.

Bolagets huvudagare har forklarat att det stdr bakom bolaget, och kommer att tillféra det
ytterligare kapital, saval rorelsekapital som kapital som kan komma att kravas for ytterligare
forvarv i verksamheter som kompletterar de fardigheter som SENS besitter i dagslaget.

Framtidsutsikter

Bolaget kommer under det forsta kvartalet att fortsatta arbetet med integrering och konsolidering
av verksamheten, Framforallt kommer stor vikt laggas pa att konkretisera den befintliga
offerstocken till levererade projekt. Bolaget ser ett kraftigt dkande intresse i marknaden foér dess
produkter, och ser en expansion av leveranser under 2019, dar betydande stéd vantas genom
Wessman.
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Kommande rapporteringstillfallen

e Delarsrapport januari-mars 2019, 10 maj 2019

e Delarsrapport januari-juni 2019, 22 augusti 2019

e Delarsrapport januari-september 2019, 13 november 2019
o Bokslutskommuniké 2019, 20 februari 2020

Granskningsrapport.

Denna rapport har granskats Oversiktligt av bolagets revisor.

Organisation och medarbetare
Antalet heltidsarbetande per den 31 december 2018 uppgick till 44 st.

Agarférhallande

SENS aktierna ar noterade pa Nordic MTF (NGM). Genom listningen av bolagets aktie starker vi
bolagets langsiktiga atagande till de kunder som investerar i férnyelsebar energi och sékerstaller
att kunden har en stark och transparant samarbetspartner lang tid framover.

Per den 31 december 2018 fanns det 11 364 453 registrerade aktier i bolaget. Darutdver forelag
vid arsskiftet en pagaende emission av 725 060 aktier hanforlig till Wessman-forvarvet beslutat
vid extra bolagsstamma den 10 december 2018, vilken blev registrerad den 19 februari 2019.
Totalt antal aktier uppgar saledes till 12 089 513. Genomsnittligt antal aktier under januari-
december uppgick till 9 054 044.

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande 6versikt
av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga
risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm 21 februari, 2019

Styrelsen



Finansiell information
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Resultatrakning koncern

Helar 2018

Belopp i Tkr Okt-dec 2018 Okt-dec 2017 Helar 2017
Nettoomsattning 15 245 8071 41 106 34 977
Forandring av lagervaror under tillverkning, fardiga

varor och pagaende arbete 1156 -504 1120 -796
Ovriga intakter 25 281 165 303
Summa rérelsens intékter 16 425 7 848 42390 34 484
Rérelsens kostnader

Ravaror och férnédenheter -13 370 -10976 -34 086 -32 282
Ovriga externa kostnader -5 228 -2 127 -10774 -5 827
Personalkostnader -7 667 -3 569 -17 783 -13 570
Av- och nedskrivningar pa immateriella och

materiella anlaggningstillgangar -1 369 -217 2421 -246
Summa rérelsens kostnader -27 634 -16 889 -65 064 -51 925
Rérelseresultat -11 209 -9 041 -22 674 -17 441
Resultat fran finansiella poster

Ovriga rérelseintakter och liknande resultatposter 1 1 1 1
Rantekostnader och liknande resultatposter -464 -294 -1797 -751
Resultat efter finansnetto -11 672 9334 -24 470 -18 191
Skatt pa arets resultat -5 253 4222 -5 253 4222
Arets resultat -16 925 -5112 -29 723 -13 969
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BALANSRAKNING - Koncernen

Belopp i Tkr 181231 171231
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt

liknande réattigheter 3690 800
Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten och

liknande arbeten 203 0
Goodwill 26 385 0
Summa immateriella tillgadngar 30278 800
Materiella anldggningstillgangar

Byggnader och markanlaggningar 4 009 0
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 7081 0
Inventarier, verktyg och installationer 756 153
Summa materiella anlaggningstillgdngar 11 846 153
Finansiella anldggningstillgangar

Uppskjutna skattefordringar 3006 8 186
Langfristiga fordringar 1163 0
Summa finansiella anlaggningstillgangar 9 349 8186
Summa anléggningstillgangar 46 293 9139
Omséttningstillgangar

Varulager

Révaror och férnédenheter 912 1264
Pagaende arbeten 7 565 0
Forskott till leverantdrer 120 120
Summa varulager 8 597 1384
Kundfordringar 11 582 3610
Aktuell skattefordran 0 0
Ovriga fordringar 3223 73
Upparbetade men ej fakturerade intakter 1032 0
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 1948 924
Likvida medel 3768 53
Summa omséttningstiligangar 30 150 6 044
SUMMA TILLGANGAR 76 443 15 183
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BALANSRAKNING - Koncernen

Tkr 181231 171231
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet EK 6 145 2 968
Fria reserver exklusive periodens resultat 25 746 8510
Arets resultat 29723 -13 969
Summa eget kapital 2168 -2491
Avséttningar

Avsattning for uppskjuten skatt 280 0
Avséttningar for garantier 3085 0
Ovriga avséttningar 6 000 0
Summa avséttningar 9 365 0
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 0 0
Ovriga finansiella skulder 1560 0
Ovriga skulder 0 0
Summa langfristiga skulder 1560 0
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 1 060 1713
Ovriga finansiella skulder 34 496 0
Leverantorsskulder 17 152 6 663
Skatteskulder 153 90
Ovriga kortfristiga skulder 3383 5261
Upplupna kostn/férutbet intakter 7 107 3947
Summa kortfristiga skulder 63 350 17 674
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 76 443 15 183
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Kassaflédesanalys - koncern

Belopp i Tkr Okt-dec-18 | Okt-dec-17 | Heldr 2018 | Heldr 2017
Den I6pande verksamheten

Rérelseresultat -11 209 -9 041 -22 674 -17 441
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 1369 308 2421 247
Erhéllen ranta 1 1 1 1
Erlagd ranta -83 -295 -1 367 -752
Betald skatt -187 0 -278 -64
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore

forédndring av rérelsekapital -10 109 -9 027 -21 897 -18 009
Okning (-)/minskning (+) av varulager -2 342 720 -2 281 465
Okning (-)/minskning (+) av rérelsefordringar -6 873 2 168 -3591 4035
Okning (+)/minskning (-) av rérelseskulder 10 517 3898 393 2972
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -8 807 2241 -27 376 -10 537
Investeringsverksamheten

Forvarv av immateriella tillgangar -2 0 -2 -1 000
Forvarv av materiella tillgdngar -124 0 -334 -97
Forvarv av koncernforetag -10 000 0 -8 492 0
Forsalining av materiella tillgdngar 32 0 87 17
Kassafldde fran investeringsverksamheten -10 094 0 -8741 -1 080
Finansieringsverksamheten

Nyupptagna kortfristiga finansiella skulder 18 136 1 500 35 247 9463
Amortering av finansiella skulder -497 -205 -1101 -5 938
Aktiedgartillskott 0 0 0 -1 000
Férandring checkrakningskredit -702 947 -1324 0
Okning av avsattningar 1751 0 1751 0
Nyemission netto efter emissionskostnader 0 0 5259 7921
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 18 688 2242 39 832 10 446
Kassaflode -213 1 3715 1171
Likvida medel vid periodens bérjan 3981 52 53 1224
Likvida medel vid periodens slut 3768 53 3768 53




Férandring av Eget kapital i koncernen
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Annateget | Periodens | Summa eget
Belopp i Tkr Aktiekapital kapital resultat kapital
Ingaende balans 2018-01-01 2968 8510 -13 969 2491
Vinstdisposition enligt bolagsstdmma -13 969 13969 0
Féretrddesemission netto efter emissionskostnader 2714 2987 5701
Sammanlaggning av aktier -5114 5114 0
Registrering av aktiekapital vid apportemission (SENS) 5114 5114
Effekt av omvant forvarv 20 664 20 664
Pagaende nyemission (Wessman), reg. 190219 363 2 500 2 863
Periodens resultat -29 723 -29 723
Utgdende balans 2018-12-31 6 045 25 806 -29 723 2128
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Resultatrakning - Moderbolag

Belopp i Tkr Okt-dec 2018 Okt-dec 2017 Helar 2018 Helar 2017
Nettoomsattning 7036 8071 31299 34977
Férandring av lagervaror under tillverkning,

fardiga varor och pagaende arbete 180 -504 -553 -796
Ovriga intakter 25 281 164 303
Summa rérelsens intakter 7241 7848 30910 34 484
Rorelsens kostnader

Révaror och férnédenheter -6 369 -11 276 -26 347 -33 482
Ovriga externa kostnader -2 002 -2 117 -6 659 -5 817
Personalkostnader 2977 -3 569 -11 835 -13 570
Av- och nedskrivningar pd immateriella och

materiella anlaggningstillgangar -17 -217 -854 -246
Summa rorelsens kostnader -11 365 -17 179 -45 695 -63 115
Rorelseresultat 4124 9331 -14 785 -18 631
Resultat fran finansiella poster

Ovriga rorelseintakter och liknande resultatposter 1 1 1 1
Rantekostnader och liknande resultatposter -441 -298 -1673 -745
Nedskrivning av aktier i dotterbolag -10 524 0 -10 524 0
Resultat efter finansnetto -15 088 -9 628 -26 981 -19 375
Bokslutsdispositioner - koncernbidrag 184 184 184 184
Skatt pa arets resultat -5 180 4222 -5 180 4222
Arets resultat -20 084 -5 222 -31977 -14 969
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BALANSRAKNING - Moderbolag

Belopp i Tkr 181231 171231
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstiligangar

Koncessioner, patent, licenser, varumérken samt

liknande rattigheter 800
Summa immateriella tillgangar 0 800
Materiella anldggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 0 153
Summa materiella anlaggningstillgangar 0 153
Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 63771 200
Uppskjutna skattefordringar 3006 8 186
Langfristiga fordringar 0 0
Summa finansiella anlaggningstillgangar 66 777 8 386
Summa anlédggningstillgangar 66 777 9339
Omséttningstillgangar

Varulager

Révaror och férnédenheter 0 1264
Forskott till leverantorer 0 120
Summa varulager 0 1384
Kundfordringar 2877 3610
Fordringar hos koncernforetag 15516 7577
Ovriga fordringar 96 73
Férutbetalda kostnader och upplupna intédkter 403 924
Likvida medel 33 53
Summa omsattningstillgdngar 18 925 13621
SUMMA TILLGANGAR 85 702 22 960

Moderbolaget har per den 31 december 2018 Overfort verksamheten till
dotterbolaget SENS Energikomfort AB, for att ddrmed bli ett rent holdingbolag fr o m
2019.
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BALANSRAKNING - Moderbolag

Tkr 181231 171231
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet EK 6 145 3061
Fria reserver exklusive periodens resultat 63 142 17 400
Arets resultat 31977 -14 969
Summa eget kapital 37 310 5492
Avsattningar

Avsattningar for garantier 650

Ovriga avséattningar 6 000

Summa avséttningar 6 650

Langfristiga skulder

Skulder till koncernféretag 0 115
Summa langfristiga skulder 115
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 446 1713
Ovriga finansiella skulder 0
Leverantorsskulder 3698 6663
Skatteskulder 0 Q90
Ovriga kortfristiga skulder 35 966 4 960
Upplupna kostn/férutbet intakter 1632 3927
Summa kortfristiga skulder 41742 17 353
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 85702 22960

Moderbolaget har per den 31 december 2018 OJverfért verksamheten till
dotterbolaget SENS Energikomfort AB, for att ddrmed bli ett rent holdingbolag fr o m

2019.
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Férandring av Eget kapital i moderbolaget
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Annat eget Periodens | Summa eget
Belopp i Tkr Aktiekapital kapital resultat kapital
Ingaende balans 2018-01-01 2968 17 493 -14 969 5492
Vinstdisposition enligt bolagsstdmma -14 969 14 969 0
Féretrddesemission netto efter emissionskostnader 2714 2987 5701
Sammanlaggning av aktier -5114 5114 0
Registrering av aktiekapital vid apportemission (SENS) 5114 50 117 55231
Pagaende nyemission (Wessman), reg. 190219 363 2 500 2 863
Periodens resultat -31 977 -31 977
Utgdende balans 2018-12-31 6 045 63 242 -31 977 37 310

Redovisningsprinciper och varderingsprinciper

Arsredovisningslagen och Bokféringsndamndens allmanna r&dd BFNAR 2012:1 (K3) tillampas vid uppréattandet av

finansiella rapporter
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